








تقریر مراقب الحسابات المستقل 
إلى حضرات السادة المساھمین

شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك.ع.

تقریر حول تدقیق البیانات المالیة المجمعة 

الرأي 
كامكو   لشركة  المجمعة  المالیة  البیانات  دققنا  معللالقد  إلیھا  (یشار  التابعة  وشركاتھا  ("الشركة")  ش.م.ك.ع.  ً ستثمار    ا

في   كما  المجمع  المالي  المركز  بیان  من  تتكون  والتي  الشامل    2025دیسمبر    31بـ"المجموعة")،  والدخل  الدخل  وبیانات 
والتغیرات في حقوق الملكیة والتدفقات النقدیة المجمعة للسنة المنتھیة بذلك التاریخ والإیضاحات حول البیانات المالیة المجمعة،  

بما في ذلك معلومات السیاسات المحاسبیة الھامة.

المجمع  المالي  المركز  عن  المادیة،  النواحي  جمیع  من  عادلة،  بصورة  تعبر  المرفقة  المجمعة  المالیة  البیانات  أن  رأینا،  في 
وعن أدائھا المالي المجمع وتدفقاتھا النقدیة المجمعة للسنة المنتھیة بذلك التاریخ وفقاً    2025دیسمبر    31للمجموعة كما في  

المطبقة في دولة الكویت. المتبعة من قبل بنك الكویت المركزي ومعاییر المحاسبة  –للمعاییر الدولیة للتقاریر المالیة 

أساس الرأي 
  موضحة بمزید من التفاصیل في تقریرنا   لقد قمنا بأعمال التدقیق وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة. إن مسؤولیاتنا طبقًا لتلك المعاییر

لمیثاق الأخلاقیات  . ونحن مستقلون عن المجموعة وفقاً  مسؤولیات مراقب الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة المجمعةفي قسم  
(بما في ذلك الصادر عن المجلس الدولي لمعاییر الأخلاقیات المھنیة للمحاسبین المھنیین    المھنیة الدولي للمحاسبین المھنیین

وقد    ،البیانات المالیة للمنشآت ذات المصلحة العامة  مطبق على عملیات تدقیق  وكما ھ("المیثاق")معاییر الاستقلالیة الدولیة)  
قمنا بالوفاء بمسؤولیاتنا الأخلاقیة الأخرى وفقا لمتطلبات المیثاق. وإننا نعتقد أن أدلة التدقیق التي حصلنا علیھا كافیة ومناسبة 

لتقدیم أساس یمكننا من إبداء رأي التدقیق.

أمور التدقیق الرئیسیة
إن أمور التدقیق الرئیسیة، في حكمنا المھني، ھي تلك الأمور التي كانت الأكثر أھمیة في تدقیقنا للبیانات المالیة المجمعة للسنة  
رأیاً  نبدي  لا  ونحن  حولھا،  رأینا  إبداء  وفي  ككل  المجمعة  المالیة  للبیانات  تدقیقنا  سیاق  في  الأمور  ھذه  عرض  وتم  الحالیة. 

في إطار تدقیقنا لھ. التدقیقمر لأمور. فیما یلي تفاصیل أمور التدقیق الرئیسیة وكیفیة معالجتنا منفصلاً حول ھذه الأ

، بما  مسؤولیات مراقب الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة المجمعةلقد قمنا بالوفاء بمسؤولیاتنا الموضحة في تقریرنا في قسم  
تقییمنا   مع  التعامل  یتیح  المصممة بما  الإجراءات  تنفیذ  على  تدقیقنا  اشتمل  فقد  وعلیھ،  الأمور.  بھذه  تتعلق  التي  تلك  ذلك  في 

إن نتائج إجراءات أعمال التدقیق التي قمنا بھا، بما في ذلك الإجراءات  لمخاطر الأخطاء المادیة في البیانات المالیة المجمعة.  
التي تم تنفیذھا لمعالجة الأمور الواردة أدناه، تطرح أساسًا یمكننا من إبداء رأي التدقیق حول البیانات المالیة المجمعة المرفقة 
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أمور التدقیق الرئیسیة (تتمة) 

مالیة ال وراقالأتقییم الاستثمارات في 

% من إجمالي موجودات المجموعة، وتتألف من الموجودات المالیة المدرجة بالقیمة 35  نسبة  تمثل الاستثمارات في الأوراق المالیة
العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر والموجودات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الإیرادات الشاملة الأخرى. 

التي تخضع لأحكام جوھریة من قِبل والقیمة العادلة لبعض الأدوات المالیة  وعدم التأكد من التقدیرات المرتبطة بتحدید  حجم  لنظراً ل
الإدارة (بما في ذلك تحدید مضاعفات السعر إلى القیمة الدفتریة والسعر إلى الربحیة من الشركات المماثلة، وتحدید معاملات البیع 

من أمور   الحدیثة، واحتساب صافي قیمة الموجودات وتطبیق خصومات عدم السیولة في بعض الحالات)، فقد تم اعتبار ھذا الأمر
التدقیق الرئیسیة في تدقیقنا للبیانات المالیة المجمعة.

تم الإفصاح عن الاستثمارات في   كما  3تم عرض سیاسات المجموعة حول تقییم الاستثمارات في الأوراق المالیة ضمن الإیضاح  
ضمن إیضاح   المالیة  المالیة  ح  23الأوراق  المالیة من الموجودات  الأوراق  في  المالیة المجمعة. وتتكون الاستثمارات  البیانات  ول 

ى.  المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر والموجودات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الإیرادات الشاملة الاخر

لقد اشتملت إجراءات تدقیقنا على العدید من الإجراءات من بینھا: 

من خلال مقارنة القیمة العادلة المطبقة من   1ضمن المستوى    لعینة الأوراق المالیةبالنسبة  قمنا باختبار تقییمات القیمة العادلة  ◄
 قبل المجموعة بالبیانات المعلنة المتاحة في السوق.

، فقد قمنا بتقییم النماذج والافتراضات المستخدمة من قبل الإدارة، واختبار البیانات 3و  2تقییمات ضمن المستویین  العینة  بالنسبة ل◄
ا في السوق لغرض المستخدمة في أعمال التقییم، قدر الإمكان، مقابل المصادر المستقلة والبیانات المتاحة خارجیً   المصدریة

اكتمالھا ودقتھا. مدى تقییم مدى ارتباط البیانات بالتقییم و

مدى ملاءمة منھجیة التقییم التي طبقتھا المجموعة ومقارنة التقدیرات    التحقق من  من أجلداخلیین لدینا  التقییم  الاستعنا بخبراء  ◄
معدل  و السوق وعامل الخصم، بما في ذلك مضاعفات ةعینالفي تقییم الاستثمارات على أساس   المطبقةوالافتراضات الرئیسیة 

الخصم لضعف التسویق.

لافتراضات الرئیسیة وعوامل عدم التأكد ذات الصلة، بما في ذلك الحساسیة للمدخلات إلى أي مدى تم التطرق لقمنا أیضًا بتقییم  ◄
حول البیانات المالیة المجمعة. 23الرئیسیة، بشكل ملائم في الإفصاح الوارد بإیضاح 
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2025معلومات أخرى مدرجة في التقریر السنوي للمجموعة لسنة 
المعلومات الأخرى من المعلومات الواردة في التقریر السنوي للمجموعة   تتكونإن الإدارة ھي المسؤولة عن المعلومات الأخرى.  

، بخلاف البیانات المالیة المجمعة وتقریر مراقب الحسابات حولھا. لقد حصلنا على تقریر مجلس إدارة الشركة، قبل تاریخ 2025لسنة  
 تقریر مراقب الحسابات، ونتوقع الحصول على باقي أقسام التقریر السنوي بعد تاریخ تقریر مراقب الحسابات.

إن رأینا حول البیانات المالیة المجمعة لا یغطي المعلومات الأخرى ولم ولن نعبر عن أي نتیجة تدقیق حولھا. 

 فیما یتعلق بتدقیقنا للبیانات المالیة المجمعة، فإن مسؤولیتنا ھي الاطلاع على المعلومات الأخرى المذكورة أعلاه وتحدید ما إذا كانت 
 غیر متوافقة بصورة مادیة مع البیانات المالیة المجمعة أو حسبما وصل إلیھ علمنا أثناء التدقیق أو وجود أي أخطاء مادیة بشأنھا. وإذا 

في ھذه المعلومات الأخرى، استناداً إلى الأعمال التي قمنا بھا على المعلومات الأخرى والتي   مادیة وصلنا إلى وجود أي أخطاءما ت
تم الحصول علیھا قبل تاریخ تقریر مراقب الحسابات، فإنھ یتعین علینا إدراج تلك الوقائع في تقریرنا. لیس لدینا ما یستوجب إدراجھ 

تعلق بھذا الشأن.في تقریرنا فیما ی

مسؤولیات الإدارة والمسؤولین عن الحوكمة عن البیانات المالیة المجمعة 
معاییر    –  إن الإدارة ھي المسؤولة عن إعداد وعرض ھذه البیانات المالیة المجمعة بصورة عادلة وفقاً للمعاییر الدولیة للتقاریر المالیة

المطبقة في دولة الكویت وعن أدوات الرقابة الداخلیة التي تراھا الإدارة ضروریة بنك الكویت المركزي و  قبل  المتبعة منالمحاسبة  
لإعداد بیانات مالیة مجمعة خالیة من الأخطاء المادیة سواء كانت ناتجة عن الغش أو الخطأ. 

عند إعداد البیانات المالیة المجمعة، تتحمل الإدارة مسؤولیة تقییم قدرة المجموعة على متابعة أعمالھا على أساس مبدأ الاستمراریة  
مع الإفصاح، متى كان ذلك مناسباً، عن الأمور المتعلقة بأساس مبدأ الاستمراریة وتطبیق مبدأ الاستمراریة المحاسبي ما لم تعتزم 

المجموعة أو وقف أعمالھا أو في حالة عدم توفر أي بدیل واقعي سوى اتخاذ ھذا الإجراء. الإدارة تصفیة

یتحمل المسؤولون عن الحوكمة مسؤولیة الإشراف على عملیة إعداد البیانات المالیة المجمعة للمجموعة.
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مسؤولیات مراقب الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة المجمعة 
إن ھدفنا ھو الحصول على تأكید معقول بأن البیانات المالیة المجمعة ككل خالیة من الأخطاء المادیة سواء كانت ناتجة عن الغش أو 
أنھ لا  عالیة من التأكید إلا  درجة  إن التوصل إلى تأكید معقول یمثل  الذي یتضمن رأینا.  مراقب الحسابات  وإصدار تقریر  الخطأ، 

یق وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة سوف تنتھي دائمًا باكتشاف الأخطاء المادیة في حال وجودھا. وقد تنشأ الأخطاء یضمن أن عملیة التدق
عن الغش أو الخطأ وتعتبر مادیة إذا كان من المتوقع بصورة معقولة أن تؤثر بصورة فردیة أو مجمعة على القرارات الاقتصادیة  

اس ھذه البیانات المالیة المجمعة.للمستخدمین والتي یتم اتخاذھا على أس

بما كجزء من التدقیق وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة، اتخذنا أحكامًا مھنیةً وحافظنا على الحیطة المھنیة خلال أعمال التدقیق. كما قمنا  
 یلي:

سواء كانت ناتجة عن الغش أو الخطأ ووضع وتنفیذ إجراءات   المجمعةتحدید وتقییم مخاطر الأخطاء المادیة في البیانات المالیة  ◄
التدقیق الملائمة لتلك المخاطر، وكذلك الحصول على أدلة تدقیق كافیة ومناسبة لتقدیم أساس یمكننا من إبداء رأینا. إن مخاطر 

غش قد یتضمن التواطؤ أو  عدم اكتشاف خطأ مادي ناتج عن الغش تفوق مخاطر عدم اكتشاف ذلك الناتج عن الخطأ؛ حیث إن ال
  التزویر أو الإھمال المتعمد أو التضلیل أو تجاوز الرقابة الداخلیة.

فھم أدوات الرقابة الداخلیة ذات الصلة بعملیة التدقیق لوضع إجراءات التدقیق الملائمة للظروف ولكن لیس لغرض إبداء الرأي ◄
حول فعالیة أدوات الرقابة الداخلیة لدى المجموعة. 

ملا◄ قبل  ءتقییم  من  المقدمة  الصلة  ذات  والإفصاحات  المحاسبیة  التقدیرات  معقولیة  ومدى  المستخدمة  المحاسبیة  السیاسات  مة 
  الإدارة.

مة استخدام الإدارة لأساس مبدأ الاستمراریة المحاسبي والقیام، استناداً إلى أدلة التدقیق التي حصلنا علیھا،  ءالتوصل إلى مدى ملا◄
حول قدرة المجموعة  بتحدید ما إذا كان ھناك عدم تأكد مادي متعلق بالأحداث أو الظروف والذي یمكن أن یثیر شكًا جوھریاً 

الاستمر مبدأ  أساس  على  أعمالھا  متابعة  بعین  على  نأخذ  أن  علینا  یجب  مادي،  تأكد  عدم  وجود  إلى  التوصل  حالة  وفي  اریة. 
مة ءالاعتبار، في تقریر مراقب الحسابات، الإفصاحات ذات الصلة في البیانات المالیة المجمعة أو تعدیل رأینا في حالة عدم ملا

ي حصلنا علیھا حتى تاریخ تقریر مراقب الحسابات. على الرغم من ذلك، قد  الإفصاحات. تستند نتائج تدقیقنا إلى أدلة التدقیق الت
 تتسبب الأحداث أو الظروف المستقبلیة في توقف المجموعة عن متابعة أعمالھا على أساس مبدأ الاستمراریة.
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مسؤولیات مراقب الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة المجمعة (تتمة)
كانت ◄ إذا  ما  وتقییم  الإفصاحات  ذلك  في  بما  فیھا  المتضمنة  والبیانات  وھیكلھا  المجمعة  المالیة  للبیانات  الشامل  العرض  تقییم 

البیانات المالیة المجمعة تعبر عن المعاملات الأساسیة والأحداث ذات الصلة بأسلوب یحقق العرض العادل. 

أدلة◄ على  للحصول  المجموعة  عملیة تدقیق  وتنفیذ  أو    تخطیط  للشركات  المالیة  المعلومات  حول  ومناسبة  وحدات تدقیق كافیة 
المجموعة    الأعمالأنشطة   التوجیھات  كأساس  داخل  إبداء  عن  مسؤولون  ونحن  المجمعة.  المالیة  البیانات  حول  رأي  لإبداء 

  ونتحمل المسؤولیة فقط عن رأي التدقیق.. لمجموعةالمنفذة لأغراض تدقیق االتدقیق ومراجعة أعمال  والإشراف على 

إننا نتواصل مع المسؤولین عن الحوكمة حول عدة أمور من بینھا النطاق المخطط لأعمال التدقیق وتوقیتھا ونتائج التدقیق الھامة بما 
التدقیق. في ذلك أي أوجھ قصور جوھریة في الرقابة الداخلیة التي یتم تحدیدھا أثناء أعمال

افة نقدم أیضاً للمسؤولین عن الحوكمة بیاناً یفید بالتزامنا بالمتطلبات الأخلاقیة ذات الصلة فیما یختص بالاستقلالیة، ونبلغھم أیضاً بك
العلاقات والأمور الأخرى التي نرى بصورة معقولة أنھا من المحتمل أن تؤثر على استقلالیتنا بالإضافة إلى الإجراءات المتخذة للحد 

 تھدیدات أو التدابیر ذات الصلة المطبقة، متى كان ذلك مناسباً.من ال

ومن خلال الأمور التي یتم إبلاغ المسؤولین عن الحوكمة بھا، نحدد تلك الأمور التي تشكل الأمور الأكثر أھمیة في تدقیق البیانات 
المالیة المجمعة للسنة الحالیة، ولذلك تعتبر ھي أمور التدقیق الرئیسیة. إننا نفصح عن ھذه الأمور في تقریر مراقب الحسابات الخاص 

نع القانون أو اللوائح الإفصاح العلني عن ھذه الأمور أو في أحوال نادرة جداً، عندما نتوصل إلى أن أمرا ما یجب عدم  بنا ما لم یم 
الإفصاح عنھ في تقریرنا لأنھ من المتوقع بشكل معقول أن النتائج العكسیة المترتبة على ھذا الإفصاح تتجاوز المكاسب العامة لھ.
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تقریر حول المتطلبات القانونیة والرقابیة الأخرى 
ة  في رأینا أیضاً إن الشركة تحتفظ بدفاتر محاسبیة منتظمة وأن البیانات المالیة المجمعة والبیانات الواردة في تقریر مجلس إدارة الشرك 
ي فیما یتعلق بھذه البیانات المالیة المجمعة متفقة مع ما ھو وارد في ھذه الدفاتر. وأننا قد حصلنا على كافة المعلومات والإیضاحات الت

 1یناھا ضروریة لأغراض التدقیق، كما أن البیانات المالیة المجمعة تتضمن جمیع المعلومات التي یتطلبھا قانون الشركات رقم  رأ
للشركة والتعدیلات    2016لسنة   الأساسي  لھا، وعقد التأسیس والنظام  اللاحقة  والتعدیلات  التنفیذیة  اللاحقة لھ ولائحتھ  والتعدیلات 

لم تقع مخالفات لقانون الشركات رقم  ،حسبما وصل إلیھ علمنا واعتقادناود أجري الجرد وفقاً للأصول المرعیة. اللاحقة لھما، وأنھ ق
والتعدیلات اللاحقة لھ ولائحتھ التنفیذیة والتعدیلات اللاحقة لھا، أو لعقد التأسیس وللنظام الأساسي للشركة والتعدیلات   2016لسنة    1

على وجھ قد یكون لھ تأثیراً مادیاً على نشاط الشركة أو مركزھا المالي.  2025دیسمبر  31اللاحقة لھما، خلال السنة المنتھیة في 

والتعدیلات اللاحقة لھ في شأن   1968لسنة    32نبین أیضاً أنھ خلال تدقیقنا لم یرد إلى علمنا وجود أیة مخالفات لأحكام القانون رقم  
بشأن إنشاء ھیئة   2010لسنة    7النقد وبنك الكویت المركزي وتنظیم المھنة المصرفیة والتعلیمات المتعلقة بھ أو لأحكام القانون رقم  

على وجھ قد   2025دیسمبر    31خلال السنة المنتھیة في  أسواق المال وتنظیم نشاط الأوراق المالیة ولائحتھ التنفیذیة وتعدیلاتھما  
یكون لھ تأثیراً مادیاً على نشاط الشركة أو مركزھا المالي.

بدر عادل العبدالجادر 
فئة أ  207سجل مراقبي الحسابات رقم 

  إرنست ویونغ
العیبان والعصیمي وشركاھم 

2026 فبرایر 24
الكویت 





شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك.ع. وشركاتھا التابعة
بیان الدخل المجمع 
2025دیسمبر 31للسنة المنتھیة في 

تشكل جزءًا من ھذه البیانات المالیة المجمعة.27إلى 1إن الإیضاحات المرفقة من 
8

إیضاحات 
2025

دینار كویتي
2024

دینار كویتي 
الإیرادات 

1418,627,13316,885,892إیرادات أتعاب وعمولات 
صافي الربح من موجودات مالیة مدرجة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو  

154,221,1632,243,560الخسائر
992,5171,342,653إیرادات توزیعات أرباح 

842,8721,353,490إیرادات فوائد 
23938,922959,281إیرادات تأجیر

23194,524250,858صافي أرباح من قیاس القیمة العادلة لعقارات استثماریة
72,784,4681,722,405حصة في نتائج شركات زمیلة  

165,086,282657,606إیرادات أخرى 
(29,758)30,646أرباح (خسائر) تحویل عملات أجنبیة 

────────────────
33,718,52725,385,987إجمالي الإیرادات 

────────────────
المصروفات والرسوم الأخرى 

(16,948,512)(22,784,985)17مصروفات عمومیة وإداریة
(3,108,425)(2,570,865)تكالیف تمویل 

629,73923,091رد مخصص خسائر الائتمان المتوقعة لقروض وسلف 
مخصص خسائر الائتمان المتوقعة للموجودات المالیة الأخرى المدرجة  

(616,385)(108,338)8بالتكلفة المطفأة 
────────────────

(20,650,231)(25,434,449)إجمالي المصروفات والرسوم الأخرى 
────────────────

8,284,0784,735,756أعضاء مجلس الإدارةومكافأةیبةالضرالربح قبل 
(42,088)(84,625)حصة مؤسسة الكویت للتقدم العلمي

(54,413)-27زكاة
(136,435)-27ضریبة دعم العمالة الوطنیة 

(100,000)(150,000)مكافأة أعضاء مجلس الإدارة
────────────────

8,049,4534,402,820ربح السنة
════════════════

الخاص بـ: 
9,168,0794,352,796مساھمي الشركة

50,024(1,118,626)الحصص غیر المسیطرة
────────────────

8,049,4534,402,820
════════════════

فلس12.72فلس1826.78ربحیة السھم الأساسیة والمخففة الخاصة بمساھمي الشركة
════════════════



شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك.ع. وشركاتھا التابعة
بیان الدخل الشامل المجمع

2025دیسمبر 31للسنة المنتھیة في 

تشكل جزءًا من ھذه البیانات المالیة المجمعة.27إلى 1إن الإیضاحات المرفقة من 
9

20252024
دینار كویتي دینار كویتيإیضاح 

8,049,4534,402,820ربح السنة
──────────────────

(خسائر) إیرادات شاملة أخرى 
أو  الأرباح  إلى  تصنیفھا  إعادة  یتم  قد  أخرى  شاملة  إیرادات  (خسائر) 

الخسائر في فترات لاحقة (بالصافي بعد الضریبة):
85,840(65,950)فروق تحویل عملات أجنبیة ناتجة من تحویل عملیات أجنبیة

──────────────────
صافي (الخسائر) الإیرادات الشاملة الأخرى التي قد یتم إعادة تصنیفھا  

85,840(65,950)إلى الأرباح أو الخسائر في فترات لاحقة
──────────────

خسائر شاملة أخرى لن یتم إعادة تصنیفھا إلى الأرباح أو الخسائر في  
فترات لاحقة (بالصافي بعد الضرائب):

(8,575)(2,918)7حصة في الخسائر الشاملة الأخرى لشركات زمیلة
صافي الخسائر من أدوات حقوق ملكیة مدرجة بالقیمة العادلة من خلال 

(140,933)(151,967)الإیرادات الشاملة الأخرى 
──────────────────

صافي الخسائر الشاملة الأخرى التي لن یتم إعادة تصنیفھا إلى الأرباح  
(149,508)(154,885)أو الخسائر في فترات لاحقة 

──────────────

(63,668)(220,835)خسائر شاملة أخرى للسنة، بالصافي بعد الضریبة 
──────────────────

7,828,6184,339,152إجمالي الإیرادات الشاملة للسنة
══════════════════

الخاص بـ: 
8,942,2504,303,487مساھمي الشركة

35,665(1,113,632)الحصص غیر المسیطرة
──────────────────

7,828,6184,339,152
══════════════════
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

KAMCO INVESTMENT COMPANY K.S.C.P. 

 

Report on the Audit of the Consolidated Financial Statements 
 

Opinion 

We have audited the consolidated financial statements of Kamco Investment Company K.S.C.P. 

(the “Company”) and subsidiaries (collectively the “Group”), which comprise the consolidated 

statement of financial position as at 31 December 2025, and the consolidated statement of 

income, consolidated statement of comprehensive income, consolidated statement of changes in 

equity and consolidated statement of cash flows for the year then ended, and notes to the 

consolidated financial statements, including material accounting policy information. 
 

In our opinion, the accompanying consolidated financial statements present fairly, in all material 

respects, the consolidated financial position of the Group as at 31 December 2025, and its 

consolidated financial performance and its consolidated cash flows for the year then ended in 

accordance with IFRS Accounting Standards, as adopted by the Central Bank of Kuwait 

(“CBK”) for use by the State of Kuwait. 
 

Basis for Opinion 

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our 

responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for 

the Audit of the Consolidated Financial Statements section of our report. We are independent of 

the Group in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants’ 

International Code of Ethics for Professional Accountants (including International 

Independence Standards) (IESBA Code), as applicable to audits of financial statements of public 

interest entities, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with the 

IESBA Code. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate 

to provide basis for our opinion. 
 

Key Audit Matters 

Key audit matters are those matters that, in our professional judgement, were of most 

significance in our audit of the consolidated financial statements of the current year. These 

matters were addressed in the context of our audit of the consolidated financial statements as a 

whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these 

matters. For each matter below, our description of how our audit addressed the matter is provided 

in that context. 

 

We have fulfilled the responsibilities described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of 

the Consolidated Financial Statements section of our report, including in relation to these 

matters. Accordingly, our audit included the performance of procedures designed to respond to 

our assessment of the risks of material misstatement of the consolidated financial statements. 

The results of our audit procedures, including the procedures performed to address the matters 

below, provide the basis of our audit opinion on the accompanying consolidated financial 

statements. 

mailto:kuwait@kw.ey.com
https://www.ey.com/en_ae
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

KAMCO INVESTMENT COMPANY K.S.C.P. (continued) 

 

Report on the Audit of the Consolidated Financial Statements (continued) 

 

Key Audit Matters (continued) 
 
 

Valuation of investment securities 
 

 

Investment securities represent 35% of the Group’s total assets and comprises of financial assets 

at fair value through profit or loss (FVPL) and financial assets at fair value through other 

comprehensive income (FVOCI). 

 

Due to the size and estimation uncertainties in determination of the fair value of certain financial 

instruments which is subject to significant management judgements (including determination of 

price to book and price to earnings multiples from comparable companies, identification of recent 

sales transactions, calculated net asset value (NAV) and application of illiquidity discounts in 

certain cases), this matter was considered to be a key audit matter in our audit of the consolidated 

financial statements. 

 

The Group’s policies on valuation of investments securities are presented in Note 3 and investment 

securities are disclosed in Note 23 to the consolidated financial statements which comprise of 

financial assets at FVPL and financial assets at FVOCI. 

 

Our audit procedures included, among others, the following: 
 

 For a sample of level 1 securities, we have tested the fair valuations by comparing the fair 

values applied by the Group with publicly available market data. 
 

 For a sample of level 2 and 3 valuations, we evaluated the models and the assumptions used 

by management and tested the source data used in the valuations, to the extent possible, to 

independent sources and externally available market data to evaluate the data’s relevance, 

completeness and accuracy.  
 

 We involved and acquired assistance from our internal valuation specialists, in assessing the 

appropriateness of the valuation methodology adopted by Group and comparing the key 

estimates and assumptions adopted in the valuation of investments, on a sample basis, 

including market multiples, discount factor and discount for lack of marketability. 
 

 We further assessed that the main assumptions and related uncertainties including sensitivity 

to key inputs, are appropriately reflected in the disclosure in Note 23 of the consolidated 

financial statements. 
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

KAMCO INVESTMENT COMPANY K.S.C.P. (continued) 

 

Report on the Audit of the Consolidated Financial Statements (continued) 

 

Other information included in the Group’s 2025 Annual Report 

Management is responsible for the other information. Other information consists of the 

information included in the Group’s 2025 Annual Report, other than the consolidated financial 

statements and our auditor’s report thereon. We obtained the report of the Company’s Board of 

Directors, prior to the date of our auditor’s report, and we expect to obtain the remaining sections 

of the Annual Report after the date of our auditor’s report.  

 

Our opinion on the consolidated financial statements does not cover the other information and we 

do not and will not express any form of assurance conclusion thereon. 

 

In connection with our audit of the consolidated financial statements, our responsibility is to read 

the other information identified above and, in doing so, consider whether the other information is 

materially inconsistent with the consolidated financial statements or our knowledge obtained in 

the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed 

on the other information that we obtained prior to the date of this auditor’s report, we conclude 

that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. 

We have nothing to report in this regard. 

 

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Consolidated 

Financial Statements 

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the consolidated financial 

statements in accordance with IFRS Accounting Standards as adopted by the CBK for use by the 

State of Kuwait and for such internal control as management determines is necessary to enable the 

preparation of consolidated financial statements that are free from material misstatement, whether 

due to fraud or error. 
 

In preparing the consolidated financial statements, management is responsible for assessing the 

Group’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going 

concern and using the going concern basis of accounting unless management either intends to 

liquidate the Group or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so. 
 

Those Charged with Governance are responsible for overseeing the Group’s financial reporting 

process. 
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

KAMCO INVESTMENT COMPANY K.S.C.P. (continued) 

 

Report on the Audit of the Consolidated Financial Statements (continued) 
 

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements 

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the consolidated financial 

statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to 

issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of 

assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will always 

detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are 

considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to 

influence the economic decisions of users taken on the basis of these consolidated financial 

statements. 

 

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain 

professional scepticism throughout the audit. We also:  
 

 Identify and assess the risks of material misstatement of the consolidated financial statements, 
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, 
and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. 
The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one 
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, 
misrepresentations, or the override of internal control.  

 

 Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit 
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an 
opinion on the effectiveness of the Group’s internal control. 

 

 Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting 
estimates and related disclosures made by management.  

 

 Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of 
accounting and based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists 
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Group’s ability to continue 
as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw 
attention in our auditor’s report to the related disclosures in the consolidated financial 
statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are 
based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future 
events or conditions may cause the Group to cease to continue as a going concern.  

 

 Evaluate the overall presentation, structure and content of the consolidated financial 
statements, including the disclosures, and whether the consolidated financial statements 
represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation. 
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

KAMCO INVESTMENT COMPANY K.S.C.P. (continued) 

 

Report on the Audit of the Consolidated Financial Statements (continued) 
  

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements (continued) 
 Plan and perform the group audit to obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the 

financial information of the entities or business units within the Group as a basis for forming 
an opinion on the consolidated financial statements. We are responsible for the direction, 
supervision and review of the audit work performed for the purposes of the group audit. We 
remain solely responsible for our audit opinion. 

 

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned 

scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies 

in internal control that we identify during our audit 
 

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with 

relevant ethical requirements regarding independence, and to communicate with them all 

relationships and other matters that may reasonably be thought to bear on our independence, and 

where applicable, actions taken to eliminate threats or safeguards applied.  

 

From the matters communicated with those charged with governance, we determine those matters 

that were of most significance in the audit of the consolidated financial statements of the current 

year and are therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditors’ report 

unless law or regulation precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare 

circumstances, we determine that a matter should not be communicated in our report because the 

adverse consequences of doing so would reasonably be expected to outweigh the public interest 

benefits of such communication. 

 

Report on Other Legal and Regulatory Requirements 

Furthermore, in our opinion proper books of account have been kept by the Company and the 

consolidated financial statements, together with the contents of the report of the Company’s 

Board of Directors relating to these consolidated financial statements, are in accordance 

therewith. We further report that we obtained all the information and explanations that we 

required for the purpose of our audit and that the consolidated financial statements incorporate 

all information that is required by the Companies Law No. 1 of 2016, as amended, and its 

executive regulations, as amended, and by the Company's Memorandum of Incorporation and 

Articles of Association, as amended, that an inventory was duly carried out and that, to the best 

of our knowledge and belief, no violations of the Companies Law No. 1 of 2016, as amended, 

and its executive regulations, as amended, or of the Company’s Memorandum of Incorporation 

and Articles of Association, as amended, have occurred during the year ended 31 December 

2025, that might have had a material effect on the business of the Company or on its financial 

position. 
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

KAMCO INVESTMENT COMPANY K.S.C.P. (continued) 

 

Report on Other Legal and Regulatory Requirements (continued) 

We further report that, during the course of our audit, we have not become aware of any 

violations of the provisions of Law No. 32 of 1968, as amended, concerning currency, the Central 

Bank of Kuwait and the organization of banking business, and its related regulations, or of the 

provisions of Law No. 7 of 2010 concerning establishment of Capital Markets Authority 

(“CMA”) and organization of security activity and its executive regulations, as amended, during 

the year ended 31 December 2025 that might have had a material effect on the business of the 

Company or on its financial position. 
 

 

 

 

 

 
 

BADER A. AL-ABDULJADER 

LICENCE NO 207-A 

EY 

AL-AIBAN, AL-OSAIMI & PARTNERS 
 

24 February 2026 

Kuwait 





Kamco Investment Company K.S.C.P. and Subsidiaries  
 

CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME 
For the year ended 31 December 2025 
 

The attached notes 1 to 27 form part of these consolidated financial statements. 
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 Notes 
2025 
KD 

2024 
KD 

INCOME    
Fee and commission income 14 18,627,133 16,885,892 
Net gain on financial assets at fair value through profit or loss 15 4,221,163 2,243,560 
Dividend income  992,517 1,342,653 
Interest income  842,872 1,353,490 
Rental income 23 938,922 959,281 
Net gain on fair valuation of investment properties 23 194,524 250,858 
Share of results of associates   7 2,784,468 1,722,405 
Other income  16 5,086,282 657,606 
Foreign exchange gain (loss)  30,646 (29,758) 
  ──────── ──────── 
Total income  33,718,527 25,385,987 
  ──────── ──────── 
EXPENSES AND OTHER CHARGES    
General and administrative expenses 17 (22,784,985) (16,948,512) 
Finance costs  (2,570,865) (3,108,425) 
Reversal of allowance for expected credit losses on loans and 
advances 6 29,739 23,091 
Provision for expected credit losses on other financial assets at 
amortised cost 8 (108,338) (616,385) 
  ──────── ──────── 
Total expenses and other charges  (25,434,449) (20,650,231) 
  ──────── ──────── 
    
PROFIT BEFORE TAX AND DIRECTORS’ REMUNERATION  8,284,078 4,735,756 
Contribution to Kuwait Foundation for Advancement of Sciences 
(KFAS)  (84,625) (42,088) 
Zakat 27 -     (54,413) 
National Labour Support Tax (NLST) 27 -     (136,435) 
Directors’ remuneration  (150,000) (100,000) 
  ──────── ──────── 
PROFIT FOR THE YEAR  8,049,453 4,402,820 
  ════════ ════════ 
Attributable to:    
Equity holders of the Company  9,168,079 4,352,796 
Non-controlling interests  (1,118,626) 50,024 

  ──────── ──────── 
  8,049,453 4,402,820 
  ════════ ════════ 
BASIC AND DILUTED EARNINGS PER SHARE (EPS) 
ATTRIBUTABLE TO EQUITY HOLDERS OF THE COMPANY 18 26.78 fils 12.72 fils  
  ════════ ════════ 
    



Kamco Investment Company K.S.C.P. and Subsidiaries  
 

CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME 
For the year ended 31 December 2025 
 

The attached notes 1 to 27 form part of these consolidated financial statements. 
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  2025 2024 
 Note KD KD 
    
PROFIT FOR THE YEAR  8,049,453 4,402,820 
  ──────── ──────── 
    
Other comprehensive (loss) income    
Other comprehensive (loss) income that may be reclassified to profit 
or loss in subsequent periods (net of tax): 

 
  

Exchange differences on translation of foreign operations  (65,950) 85,840 
  ──────── ──────── 
Net other comprehensive (loss) income that may be reclassified to 
profit or loss in subsequent periods 

 
(65,950) 85,840 

  ──────── ──────── 
    
Other comprehensive loss that will not be reclassified to profit or loss 
in subsequent periods (net of tax): 

 
  

Share of other comprehensive loss of associates 7 (2,918) (8,575) 
Net loss on equity instruments designated at fair value through other 
comprehensive income 

 
(151,967) (140,933) 

  ──────── ──────── 
Net other comprehensive loss that will not be reclassified to profit 
or loss in subsequent periods 

 
(154,885) (149,508) 

  ──────── ──────── 
    
Other comprehensive loss for the year, net of tax  (220,835) (63,668) 
  ──────── ──────── 
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME FOR THE YEAR  7,828,618 4,339,152 
  ════════ ════════ 
    
Attributable to:    
Equity holders of the Company  8,942,250 4,303,487 
Non-controlling interests  (1,113,632) 35,665 

  ──────── ──────── 
  7,828,618 4,339,152 
  ════════ ════════ 
 


