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تقریر مراقب الحسابات المستقل 
المساھمین  إلى حضرات السادة 

  ع.الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك. 

تقریر حول تدقیق البیانات المالیة المجمعة

الرأي  
التابعة (یشار إلیھا معاً بـ"المجموعة")، والتي تتكون   وشركاتھا  ("الشركة")  ع.ة ش.م.ك.للطاق  ةلقد دققنا البیانات المالیة المجمعة للشركة العملی 

والتغیرات في حقوق الملكیة    الأرباح أو الخسائر والایرادات الشاملة الأخرىوبیانات    2025دیسمبر    31من بیان المركز المالي المجمع كما في  
السیاسات المحاسبیة    معلوماتوالتدفقات النقدیة المجمعة للسنة المنتھیة بذلك التاریخ والإیضاحات حول البیانات المالیة المجمعة، بما في ذلك  

الھامة.

  31في    في رأینا، أن البیانات المالیة المجمعة المرفقة تعبر بصورة عادلة، من جمیع النواحي المادیة، عن المركز المالي المجمع للمجموعة كما
معاییر   –  لمالیةوعن أدائھا المالي المجمع وتدفقاتھا النقدیة المجمعة للسنة المنتھیة بذلك التاریخ وفقاً للمعاییر الدولیة للتقاریر ا  2025دیسمبر  

. المحاسبة الصادرة عن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة

أساس الرأي  
ف تقریرنا  في  التفاصیل  من  بمزید  موضحة  المعاییر  لتلك  طبقاً  مسؤولیاتنا  إن  الدولیة.  التدقیق  لمعاییر  وفقاً  التدقیق  بأعمال  قمنا  قسم لقد  ي 

المجمعة" المالیة  البیانات  تدقیق  عن  الحسابات  مراقب  المجموعة  .  "مسؤولیات  عن  مستقلون  لمیثاقونحن  المھنیة    وفقاً  الدولي  الأخلاقیات 
،  ("المیثاق")  (بما في ذلك معاییر الاستقلالیة)  المھنیین  المجلس الدولي لمعاییر الأخلاقیات المھنیة للمحاسبین  الصادر عن  للمحاسبین المھنیین

لأخرى وفقا  تدقیق البیانات المالیة المجمعة للمنشآت ذات المصلحة العامة. وقد قمنا بالوفاء بمسؤولیاتنا الأخلاقیة ا  كما ھو مطبق على عملیات
لمتطلبات المیثاق. وإننا نعتقد أن أدلة التدقیق التي حصلنا علیھا كافیة ومناسبة لتقدیم أساس یمكننا من إبداء رأي التدقیق. 

أمور التدقیق الرئیسیة 
حالیة. وتم  إن أمور التدقیق الرئیسیة، في حكمنا المھني، ھي تلك الأمور التي كانت الأكثر أھمیة في تدقیقنا للبیانات المالیة المجمعة للفترة ال

عرض ھذه الأمور في سیاق تدقیقنا للبیانات المالیة المجمعة ككل وإبداء رأینا حولھا دون إبداء رأي منفصل حول ھذه الأمور.  

، بما في ذلك ما یتعلق "مسؤولیات مراقب الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة المجمعة"لقد قمنا بالوفاء بمسؤولیاتنا المبینة في تقریرنا في قسم  
في البیانات    بھذه الأمور. وبالتالي، تتضمن أعمال التدقیق التي قمنا بھا تنفیذ الإجراءات المحددة بما یتوافق مع تقییمنا لمخاطر الأخطاء المادیة

عالجة الأمور الواردة أدناه، تطرح أساساً  المالیة المجمعة. إن نتائج إجراءات التدقیق التي قمنا بھا، بما في ذلك الإجراءات التي تم تنفیذھا لم 
یمكننا من إبداء رأي التدقیق حول البیانات المالیة المجمعة المرفقة. 
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تقریر مراقب الحسابات المستقل 
المساھمین  إلى حضرات السادة 

(تتمة)  ع.الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك. 

تقریر حول تدقیق البیانات المالیة المجمعة (تتمة) 

أمور التدقیق الرئیسیة (تتمة) 

رسملة الممتلكات والمنشآت والمعدات 
كیفیة معالجة أمر التدقیق الرئیسي أثناء أعمال التدقیق أمر التدقیق الرئیسي 

والمعدات    والمنشآت  الممتلكات  قیمة    124,952,802بلغت 
كویتي   فيدینار  یمثل2025دیسمبر    31  كما  ما  وھو   نسبة  ، 

المجموعة. موجوداتمن إجمالي  75%

رأسمالیة   مصروفات  المجموعة  السنة.    جوھریةتكبّدت  خلال 
طبیعة  دراسة  الرأسمالیة  المصروفات  مستوى  استلزم  وقد 

الممتلكات    المتكبدةالتكالیف   رسملة  أن  من    والمنشآت للتأكد 
معیار   في  المحددة  الاعتراف  معاییر  مع  تتوافق  والمعدات 

  خاصة   والمعدات،  والمنشآتالممتلكات    ،16الدولي  المحاسبة  
على   اللاحقة  بالمصروفات  یتعلق  حفرفیما  الآبار   منصات 

تم   قد  المؤھلة  الاقتراض  تكالیف  وأن  الرئیسیة،  والمكوّنات 
معیار   لمتطلبات  وفقاً  تكالیف    ،23الدولي  المحاسبة  رسملتھا 

.  الاقتراض

مرتبطة بشكل    یتضمن ذلك تقییم ما إذا كانت المصروفات تعُدَّ 
ب مباشر   لیكون  بالوصول  اللازمین  والحالة  الموقع  إلى  الأصل 

قادراً على العمل بالطریقة التي تقصدھا الإدارة، وما إذا كان قد  
تم إلغاء الاعتراف بالقیمة الدفتریة للمكوّنات المستبدلَة بطریقة  
مناسبة، وما إذا كانت تكالیف الاقتراض تستوفي معاییر الرسملة  

جاھزیة   عند  الرسملة  عن  الصلة    الموجوداتوتتوقف  ذات 
للاستخدام المقصود. 

الممتلكات  لقد   رسملة  تدقیق    أمر والمعدات    والمنشآتاعتبرنا 
ل نظراً  في  ل  النسبي  حجم ل رئیسي  الرصید  المالیة    البیاناتھذا 

الإدارة عند تحدید   اي تمارسھت ال  وللأحكام الجوھریة،  المجمعة
ما إذا كانت التكالیف تستوفي معاییر الرسملة ذات الصلة. 

تضمنت إجراءات تدقیقنا عدة إجراءات من بینھا ما یلي: 

 والمعدات التي   والمنشآتقمنا بتقییم طبیعة الممتلكات لقد
قامت المجموعة برسملتھا، كما قمنا بفحص ما إذا كانت  

الإضافات تستوفي معاییر الرسملة ذات الصلة. 

 قمنا باختبار الإضافات، على أساس العینة، من خلال
بما في ذلك العقود وفواتیر  المؤیدةمراجعة المستندات 

الموردین.

 ما إذا كانت الرسملة تتوقف عندما وضعنا في اعتبارنا لقد
قادرة على العمل بالطریقة التي   الموجوداتتكون 

عینة ما إذا تم القصدتھا الإدارة، وفحصنا على أساس 
إلغاء الاعتراف بالمكونات المستبدلة عند الاقتضاء، 

وبالإضافة إلى ذلك، وفیما یتعلق بتكالیف الاقتراض، قمنا  
المؤھلة، وأعدنا احتساب   للموجوداتبتقییم تحدید الإدارة 

.تكالیف الاقتراض التي تم رسملتھا خلال السنة

  قمنا بتنفیذ إجراءات تحلیلیة على المصروفات الرأسمالیة
بھدف تحدید أي اتجاھات غیر اعتیادیة قد تشیر إلى  

رسملة غیر مناسبة. 

 قمنا بتقییم مدى كفایة الإفصاحات ذات الصلة الواردة  لقد
المالیة  البیانات  حول  8والإیضاح   2.5.11في الإیضاح 

.المجمعة
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تقریر مراقب الحسابات المستقل 
المساھمین  إلى حضرات السادة 

(تتمة)  ع.الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك. 

تقریر حول تدقیق البیانات المالیة المجمعة (تتمة) 

أمور التدقیق الرئیسیة (تتمة) 

الاعتراف بالإیرادات  
كیفیة معالجة أمر التدقیق الرئیسي أثناء أعمال التدقیق أمر التدقیق الرئیسي 

دینار كویتي للسنة المنتھیة   31,845,319  قیمة  بلغت الإیرادات 
دینار كویتي).   20,746,110:  2024(  2025دیسمبر    31في  

وتجھیز   الحفر،  أنشطة  من  أساسي  بشكل  الإیرادات  وتسُتمد 
منصات الحفر، وغیرھا من خدمات حقول النفط ذات الصلة. 

للترتیبات  وفقاً  العقد  مدة  مدار  على  بالإیرادات  الاعتراف  یتم 
وقد تشمل مكونات متعلقة بالعقد وعناصر   ذات الصلةالتعاقدیة  
متغیرة. 

بالإیرادات   الاعتراف  حول یتطلب  الأحكام  اتخاذ  الإدارة    من 
تقییم التوقیت المناسب وقیاس الإیرادات المعترف بھا. 

بالإیرادات   الاعتراف  اعتبرنا  نظراً    أمرلقد  رئیسي  تدقیق 
المالیة   للبیانات  بالنسبة  للإیرادات  الكمیة    المجمعة للأھمیة 

الإیرادات  وللأحكام التي یتم اتخاذھا عند   تحدید توقیت وقیاس 
المعترف بھا.

تضمنت إجراءات تدقیقنا عدة إجراءات من بینھا ما یلي: 

 قمنا بتقییم الاعتراف بمصادر الإیرادات الرئیسیة  لقد
للمجموعة، بما في ذلك خدمات الحفر والتعبئة وخدمات  
حقول النفط الأخرى ذات الصلة، لتقییم ما إذا كان نمط  

الاعتراف بالإیرادات المطبق متسقاً مع الشروط التعاقدیة  
. ذات الصلة

 سنةقمنا باختبار معاملات الإیرادات المسجلة خلال ال لقد  
على أساس   البیانات المالیة المجمعةتاریخ  وما یقارب

عینة، وذلك من خلال مطابقة المبالغ المعترف بھا مع  ال
وتقییم ما إذا تم الاعتراف بالإیرادات   المؤیدةالمستندات 

في الفترة المناسبة. 

 قمنا بتقییم المعالجة المحاسبیة للمكونات المتعلقة  لقد
د وقمنا بتقییم تقییم الإدارة للمقابل المتغیر، بما في  وبالعق

ذلك المطالبات وترتیبات الحوافز، ونظرنا في مدى  
ملاءمة الإیرادات المعترف بھا بناءً على الشروط  

التعاقدیة ذات الصلة وموافقات العملاء.

 قمنا بتقییم مدى كفایة الإفصاحات ذات الصلة في  لقد
لبیانات المالیة حول ا  4  والایضاح  2.5.1 الایضاح
. المجمعة
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تقریر مراقب الحسابات المستقل 
المساھمین  إلى حضرات السادة 

(تتمة)  ع.الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك. 

تقریر حول تدقیق البیانات المالیة المجمعة (تتمة) 
2025معلومات أخرى مدرجة في التقریر السنوي للمجموعة لسنة 

الأخرى.   للمجموعة    تتكونإن الإدارة ھي المسؤولة عن المعلومات  المعلومات الأخرى من المعلومات الواردة في التقریر السنوي 
لقد حصلنا على تقریر مجلس إدارة الشركة الأم، قبل  ، بخلاف البیانات المالیة المجمعة وتقریر مراقب الحسابات حولھا.  2025لسنة  

تاریخ تقریر مراقب الحسابات، ونتوقع الحصول على باقي أقسام التقریر السنوي بعد تاریخ تقریر مراقب الحسابات. 
إن رأینا حول البیانات المالیة المجمعة لا یغطي المعلومات الأخرى ولم ولن نعبر عن أي نتیجة تدقیق حولھا. 

 فیما یتعلق بتدقیقنا للبیانات المالیة المجمعة، فإن مسؤولیتنا ھي الاطلاع على المعلومات الأخرى المذكورة أعلاه وتحدید ما إذا كانت
  غیر متوافقة بصورة مادیة مع البیانات المالیة المجمعة أو حسبما وصل إلیھ علمنا أثناء التدقیق أو وجود أي أخطاء مادیة بشأنھا. وإذا 

ت  تم  ما  المعلومات الأخرى والتي  إلى الأعمال التي قمنا بھا على  استناداً  المعلومات الأخرى،  أي أخطاء في ھذه  وجود  وصلنا إلى 
الحصول علیھا قبل تاریخ تقریر مراقب الحسابات، فإنھ یتعین علینا إدراج تلك الوقائع في تقریرنا. لیس لدینا ما یستوجب إدراجھ في  

ھذا الشأن.تقریرنا فیما یتعلق ب 

مسؤولیات الإدارة والمسؤولین عن الحوكمة عن البیانات المالیة المجمعة
معاییر    –إن الإدارة ھي المسؤولة عن إعداد وعرض ھذه البیانات المالیة المجمعة بصورة عادلة وفقاً للمعاییر الدولیة للتقاریر المالیة  

وعن أدوات الرقابة الداخلیة التي تراھا الإدارة ضروریة لإعداد بیانات مالیة  المحاسبة الصادرة عن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  
مجمعة خالیة من الأخطاء المادیة سواء كانت ناتجة عن الغش أو الخطأ. 

 عند إعداد البیانات المالیة المجمعة، تتحمل الإدارة مسؤولیة تقییم قدرة المجموعة على متابعة أعمالھا على أساس مبدأ الاستمراریة مع
الإفصاح، متى كان ذلك مناسباً، عن الأمور المتعلقة بأساس مبدأ الاستمراریة وتطبیق مبدأ الاستمراریة المحاسبي ما لم تعتزم الإدارة 

المجموعة أو وقف أعمالھا أو في حالة عدم توفر أي بدیل واقعي سوى اتخاذ ھذا الإجراء.   تصفیة

للمجموعة.   المجمعة یتحمل المسؤولون عن الحوكمة مسؤولیة الإشراف على عملیة إعداد البیانات المالیة

مسؤولیات مراقب الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة المجمعة 
إن ھدفنا ھو الحصول على تأكید معقول بأن البیانات المالیة المجمعة ككل خالیة من الأخطاء المادیة سواء كانت ناتجة عن الغش أو 
الخطأ، وإصدار تقریر مراقب الحسابات الذي یتضمن رأینا. إن التوصل إلى تأكید معقول یمثل درجة عالیة من التأكید إلا أنھ لا یضمن  

لمعاییر التدقیق الدولیة سوف تنتھي دائمًا باكتشاف الأخطاء المادیة في حال وجودھا. وقد تنشأ الأخطاء عن  أن عملیة التدق یق وفقاً 
الاقتصادیة   القرارات  على  مجمعة  أو  فردیة  بصورة  تؤثر  أن  معقولة  بصورة  المتوقع  من  كان  إذا  مادیة  وتعتبر  الخطأ  أو  الغش 

اس ھذه البیانات المالیة المجمعة. للمستخدمین والتي یتم اتخاذھا على أس
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تقریر مراقب الحسابات المستقل 
المساھمین  إلى حضرات السادة 

(تتمة)  ع.الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك. 

تقریر حول تدقیق البیانات المالیة المجمعة (تتمة) 

(تتمة) مسؤولیات مراقب الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة المجمعة

لمعاییر التدقیق الدولیة، اتخذنا أحكامًا مھنیةً وحافظنا على الحیطة المھنیة خلال أعمال التدقیق. كما قمنا   بما  كجزء من التدقیق وفقاً 
یلي: 

  تحدید وتقییم مخاطر الأخطاء المادیة في البیانات المالیة المجمعة سواء كانت ناتجة عن الغش أو الخطأ ووضع وتنفیذ إجراءات
التدقیق الملائمة لتلك المخاطر، وكذلك الحصول على أدلة تدقیق كافیة ومناسبة لتقدیم أساس یمكننا من إبداء رأینا. إن مخاطر 

الغش تفوق مخاطر عدم اكتشاف ذلك الناتج عن الخطأ؛ حیث إن الغش قد یتضمن التواطؤ أو التزویر  عدم اكتشاف خطأ ناتج عن  
أو الإھمال المتعمد أو التضلیل أو تجاوز الرقابة الداخلیة. 

  فھم أدوات الرقابة الداخلیة ذات الصلة بعملیة التدقیق لوضع إجراءات التدقیق الملائمة للظروف ولكن لیس لغرض إبداء الرأي
حول فعالیة أدوات الرقابة الداخلیة لدى المجموعة.  

 قبل من  المقدمة  الصلة  ذات  والإفصاحات  المحاسبیة  التقدیرات  معقولیة  ومدى  المستخدمة  المحاسبیة  السیاسات  ملائمة  تقییم 
الإدارة.  

 ،التوصل إلى مدى ملائمة استخدام الإدارة لأساس مبدأ الاستمراریة المحاسبي والقیام، استناداً إلى أدلة التدقیق التي حصلنا علیھا
بتحدید ما إذا كان ھناك عدم تأكد مادي متعلق بالأحداث أو الظروف والذي یمكن أن یثیر شكًا جوھریاً حول قدرة المجموعة  

عل أعمالھا  متابعة  نأخذ بعین  على  أن  علینا  یجب  تأكد مادي،  عدم  وجود  التوصل إلى  حالة  وفي  الاستمراریة.  مبدأ  أساس  ى 
الاعتبار، في تقریر مراقب الحسابات، الإفصاحات ذات الصلة في البیانات المالیة المجمعة أو تعدیل رأینا في حالة عدم ملائمة  

ي حصلنا علیھا حتى تاریخ تقریر مراقب الحسابات. على الرغم من ذلك، قد الإفصاحات. تستند نتائج تدقیقنا إلى أدلة التدقیق الت 
تتسبب الأحداث أو الظروف المستقبلیة في توقف المجموعة عن متابعة أعمالھا على أساس مبدأ الاستمراریة.

 كانت إذا  ما  وتقییم  الإفصاحات  ذلك  في  بما  فیھا  المتضمنة  والبیانات  وھیكلھا  المجمعة  المالیة  للبیانات  الشامل  العرض  تقییم 
البیانات المالیة المجمعة تعبر عن المعاملات الأساسیة والأحداث ذات الصلة بأسلوب یحقق العرض العادل. 

  للشركات أو وحدات المالیة  تخطیط وتنفیذ أعمال التدقیق للمجموعة للحصول على أدلة تدقیق كافیة ومناسبة حول المعلومات 
التوجیھات   إبداء  عن  مسؤولون  ونحن  المجمعة.  المالیة  البیانات  حول  رأي  لإبداء  كأساس  المجموعة  داخل  المجموعة  أنشطة 

منفذة لأغراض تدقیق المجموعة. ونتحمل المسؤولیة فقط عن رأي التدقیق.  والإشراف على ومراجعة أعمال التدقیق ال

إننا نتواصل مع المسؤولین عن الحوكمة حول عدة أمور من بینھا النطاق المخطط لأعمال التدقیق وتوقیتھا ونتائج التدقیق الھامة بما  
في ذلك أي أوجھ قصور جوھریة في أدوات الرقابة الداخلیة التي یتم تحدیدھا أثناء أعمال التدقیق. 

یفید بالتزامنا بالمتطلبات الأخلاقیة ذات الصلة فیما یختص بالاستقلالیة، ونبلغھم أیضاً بك افة  نقدم أیضاً للمسؤولین عن الحوكمة بیاناً 
العلاقات والأمور الأخرى التي نرى بصورة معقولة أنھا من المحتمل أن تؤثر على استقلالیتنا بالإضافة إلى الإجراءات المتخذة للحد  

تھدیدات أو التدابیر ذات الصلة المطبقة، متى كان ذلك مناسباً.من ال
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تقریر مراقب الحسابات المستقل 
المساھمین  إلى حضرات السادة 

(تتمة)  ع.الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك. 

تقریر حول تدقیق البیانات المالیة المجمعة (تتمة) 

(تتمة) مسؤولیات مراقب الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة المجمعة

ومن خلال الأمور التي یتم إبلاغ المسؤولین عن الحوكمة بھا، نحدد تلك الأمور التي تشكل الأمور الأكثر أھمیة في تدقیق البیانات  
المالیة المجمعة للسنة الحالیة، ولذلك تعتبر ھي أمور التدقیق الرئیسیة. إننا نفصح عن ھذه الأمور في تقریر مراقبي الحسابات الخاص  

م على أساس تجاري ما لم یمنع القانون أو اللوائح الإفصاح العلني عن ھذه الأمور أو، في أحوال نادرة جداً، عندما نتوصل بنا التي تت 
إلى أن أمرا ما یجب عدم الإفصاح عنھ في تقریرنا لأنھ من المتوقع بشكل معقول أن النتائج العكسیة المترتبة على ھذا الإفصاح تتجاوز  

المكاسب العامة لھ. 

تقریر حول المتطلبات القانونیة والرقابیة الأخرى 
في رأینا أیضاً أن الشركة الأم تحتفظ بدفاتر محاسبیة منتظمة وأن البیانات المالیة المجمعة والبیانات الواردة في تقریر مجلس إدارة  

الدفاتر ھذه  في  وارد  ھو  ما  مع  متفقة  المجمعة  المالیة  البیانات  بھذه  یتعلق  فیما  الأم  المعلومات    .الشركة  كافة  على  حصلنا  قد  وأننا 
والإیضاحات التي رأیناھا ضروریة لأغراض التدقیق، كما أن البیانات المالیة المجمعة تتضمن جمیع المعلومات التي یتطلبھا قانون  

والنظام الاساسي للشركة  ، والتعدیلات اللاحقة لھ ولائحتھ التنفیذیة والتعدیلات اللاحقة لھا، وعقد التأسیس  2016لسنة    1الشركات رقم  
لسنة    1لجرد وفقاً للموجودات المرعیة. وحسبما وصل إلیھ علمنا واعتقادنا، لم تقع مخالفات لقانون الشركات رقم  الأم، وأنھ قد أجري ا

والتعدیلات اللاحقة لھ ولائحتھ التنفیذیة والتعدیلات اللاحقة لھا، أو لعقد التأسیس والنظام الاساسي للشركة الأم، خلال السنة    2016
على وجھ قد یكون لھ تأثیراً مادیاً على نشاط الشركة الأم أو مركزھا المالي.  2025دیسمبر  31المنتھیة في 

بشأن إنشاء ھیئة أسواق المال    2010لسنة    7نبین أیضا أنھ خلال تدقیقنا لم یرد إلى علمنا وجود أیة مخالفات لأحكام القانون رقم  
على وجھ قد یكون لھ تأثیراً    2025دیسمبر    31وتنظیم نشاط الأوراق المالیة ولائحتھ التنفیذیة وتعدیلاتھما، خلال السنة المنتھیة في  

مادیاً على نشاط الشركة الأم أو مركزھا المالي.

بدر عادل العبدالجادر  
فئة أ    207سجل مراقبي الحسابات رقم 

إرنست ویونغ  
العیبان والعصیمي وشركاھم

2026مارس  16
الكویت 



الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك.ع. وشركاتھا التابعة 
بیان الأرباح أو الخسائر والإیرادات الشاملة الأخرى المجمع

2025دیسمبر 31للسنة المنتھیة في 

تشكل جزءًا من ھذه البیانات المالیة المجمعة.22إلى 1إن الإیضاحات المرفقة من 
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20252024
دینار كویتي دینار كویتيإیضاحات 

431,845,31920,746,110الإیرادات
57,48469,000إیرادات تأجیر

) 12,773,219() 18,080,638(5تكلفة الإیرادات
────────────────

13,822,1658,041,891مجمل الربح

) 1,477,604() 2,037,703(6مصروفات عمومیة وإداریة
────────────────

11,784,4626,564,287ربح التشغیل 

) 2,937,691() 3,824,580(تكالیف تمویل لقروض وسلف 
) 1,924,322() 2,147,692(مصروف الفائدة والإطفاء للأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل

-) 41,250(إطفاء أصل غیر ملموس
-) 11,737(مصروف فائدة لمطلوبات تأجیر 

-) 169,334(خسارة من إعادة تقییم عقارات استثماریة
260,694232,637إیرادات أخرى 

────────────────
5,850,5631,934,911الربح قبل الضرائب

) 17,414() 52,456(حصة مؤسسة الكویت للتقدم العلمي
) 21,115() 61,853(الزكاة

-) 6,011(ضریبة دعم العمالة الوطنیة 
────────────────

5,730,2431,896,382ربح السنة
────────────────

--إیرادات شاملة أخرى للسنة 
────────────────

5,730,2431,896,382إجمالي الإیرادات الشاملة للسنة
════════════════

الخاص بـ: 
5,712,4561,896,382مساھمي الشركة الأم

-17,787الحصص غیر المسیطرة
────────────────

5,730,2431,896,382
════════════════

فلس5.06فلس714.35ربحیة السھم الأساسیة والمخففة الخاصة بمساھمي الشركة الأم 
════════════════





الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك.ع. وشركاتھا التابعة 
بیان التغیرات في حقوق الملكیة المجمع 

2025للسنة المنتھیة في دیسمبر 

تشكل جزءًا من ھذه البیانات المالیة المجمعة.22إلى 1إن الإیضاحات المرفقة من 
9

الخاصة بمساھمي الشركة الأم 

الإجمالي الفرعي أرباح مرحلة احتیاطي إجباري علاوة إصدار أسھم رأس المال 
الحصص غیر  

المسیطرة 
إجمالي حقوق  

الملكیة 
دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي 

39,826,593- 1,029,87218,796,72139,826,593- 202520,000,000ینایر 1كما في 
5,712,4565,712,45617,7875,730,243- - - ربح السنة 

- - - - - - - إیرادات شاملة أخرى للسنة 
─────────────────────────────────────────────────

5,712,4565,712,45617,7875,730,243- - - إجمالي الإیرادات الشاملة للسنة 
220,000220,000- - - - - ) 2.2حیازة شركة تابعة (إیضاح 
- - - ) 17,500,000(- - 17,500,000) 11إصدار أسھم منحة (إیضاح 

18,946,000- 18,946,000- - 9,700,0009,246,000)15تحویل أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل (إیضاح 
20,034,000- 20,034,000- - 9,450,00010,584,000إصدار أسھم بموجب الاكتتاب الخاص

) 739,299(- ) 739,299() 739,299(- - - تكالیف المعاملات المنسوبة مباشرة إلى إصدار رأس المال 
- - - ) 593,760(593,760- - استقطاع إلى الاحتیاطي الاجباري

─────────────────────────────────────────────────
202556,650,00019,830,0001,623,6325,676,11883,779,750237,78784,017,537دیسمبر 31في 

═════════════════════════════════════════════════

37,930,211- 840,23417,089,97737,930,211- 202420,000,000ینایر 1كما في 
1,896,382- 1,896,3821,896,382- - - ربح السنة 

- - - - - - - إیرادات شاملة أخرى للسنة 
─────────────────────────────────────────────────

1,896,382- 1,896,3821,896,382- - - إجمالي الإیرادات الشاملة للسنة 
- - - ) 189,638(189,638- - استقطاع إلى الاحتیاطي الاجباري

─────────────────────────────────────────────────
39,826,593- 1,029,87218,796,72139,826,593- 202420,000,000دیسمبر 31في 

═════════════════════════════════════════════════



الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك.ع. وشركاتھا التابعة 
بیان التدفقات النقدیة المجمع 

2025دیسمبر 31للسنة المنتھیة في 

تشكل جزءًا من ھذه البیانات المالیة المجمعة.22إلى 1إن الإیضاحات المرفقة من 
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20252024
دینار كویتيدینار كویتيإیضاحات 

أنشطة التشغیل 
5,850,5631,934,911الربح قبل الضرائب 

تعدیلات غیر نقدیة لمطابقة الربح قبل الضرائب بصافي التدفقات النقدیة: 
84,439,1903,496,776استھلاك ممتلكات ومنشآت ومعدات 

9109,020109,020استھلاك حقوق حفر مدفوعة مسبقاً–رسوم خدمات 
12367,069209,687مخصص مكافأة نھایة الخدمة للموظفین 

) 200,157() 233,925(إیرادات فوائد
3,824,5802,937,691تكالیف تمویل لدیون وقروض 

2,147,6921,924,322مصروف الفائدة والإطفاء للأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل 
-169,334خسارة من إعادة تقییم عقارات استثماریة

-41,250إطفاء أصل غیر ملموس 
-83,016استھلاك موجودات حق الاستخدام 

-11,737مصروف فائدة لمطلوبات تأجیر 
──────────────

16,809,52610,412,250ربح التشغیل قبل التغیرات في رأس المال العامل 

التغیرات في رأس المال العامل: 
) 1,106,377() 3,186,651(مدینون تجاریون ومدفوعات مقدمًا ومدینون آخرون 

) 253,396() 356,741(مخزون 
) 288,000(432,892مطلوبات عقود 

273,494) 2,707,243(دائنون تجاریون وأرصدة دائنة أخرى
──────────────

10,991,7839,037,971التدفقات النقدیة الناتجة من العملیات 
) 33,142() 14,588(12مكافأة نھایة الخدمة للموظفین مدفوعة 

) 101,960() 57,811(ضرائب مدفوعة 
──────────────

10,919,3848,902,869صافي التدفقات النقدیة الناتجة من أنشطة التشغیل 
──────────────

أنشطة الاستثمار 
) 25,402,034() 14,401,802(8شراء ممتلكات ومعدات 

3صافي الحركة في ودائع محددة الأجل ذات فترات استحقاق أصلیة لأكثر من 
) 4,450,000() 2,700,000(أشھر

207,06660,524إیرادات فوائد مستلمة 
-) 330,000(حیازة شركة تابعة، بالصافي بعد النقد الذي تمت حیازتھ 

) 362,106() 877,639(الحركة في حسابات ضمان 
──────────────

) 30,153,616() 18,102,375(صافي التدفقات النقدیة المستخدمة في أنشطة الاستثمار 
──────────────

أنشطة التمویل 
) 51,520() 313,258(صافي الحركة في أرصدة أطراف ذات علاقة  

1312,553,00020,447,000متحصلات من قروض بنكیة 
) 6,760,893() 42,651,953(13سداد قروض بنكیة

-1436,694,652متحصلات من تسھیلات تمویل إسلامي 
) 3,814,286() 4,745,056(تكالیف تمویل مدفوعة 

-20,034,000متحصلات من إصدار أسھم عادیة  
-) 739,299(تكالیف معاملات لرأس المال المصدر 

-) 90,240(سداد مطلوبات تأجیر 
17,038,975-15متحصلات من إصدار أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل 

──────────────
20,741,84626,859,276صافي التدفقات النقدیة الناتجة من أنشطة التمویل 

──────────────

13,558,8555,608,529صافي الزیادة في النقد والنقد المعادل 
5,719,490110,961ینایر1النقد والنقد المعادل في 

──────────────
1019,278,3455,719,490دیسمبر31النقد والنقد المعادل كما في 

══════════════
معاملات غیر نقدیة مستبعدة من بیان التدفقات النقدیة: 

-) 249,041(إضافات إلى موجودات حق الاستخدام
-249,041إضافات إلى مطلوبات التأجیر 

-1117,500,000إصدار أسھم منحة 
تحویل أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل إلى حقوق الملكیة (بالصافي بعد الجزء غیر 

-18,616,000المطفأ من الالتزام المالي) 



الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك.ع. وشركاتھا التابعة 
إیضاحات حول البیانات المالیة المجمعة 

2025دیسمبر 31كما في وللسنة المنتھیة في 

11

معلومات حول الشركة1

") وشركاتھا التابعة (یشار إلیھا  تم التصریح بإصدار البیانات المالیة المجمعة للشركة العملیة للطاقة ش.م.ك.ع. ("الشركة الأم
. ولدى  2026مارس16وفقًا لقرار مجلس الإدارة الصادر في   2025دیسمبر  31معًا بــ "المجموعة") للسنة المنتھیة في  

الجمعیة العمومیة لمساھمي الشركة الأم صلاحیة تعدیل ھذه البیانات المالیة المجمعة بعد إصدارھا. 

على البیانات المالیة المجمعة  2025مایو  1وافق مساھمو الشركة الأم في اجتماع الجمعیة العمومیة السنویة المنعقد بتاریخ  
. لم تعلن الشركة الأم عن أي توزیعات أرباح للسنة المنتھیة بذلك التاریخ.2024دیسمبر 31للسنة المنتھیة في 

، 002818إن الشركة الأم ھي شركة مساھمة كویتیة تأسست ومقرھا في الكویت. یقع المركز الرئیسي للشركة الأم في قسیمة رقم  
، المنطقة الحرة  4، منطقة الجھراء، دولة الكویت وعنوانھا البریدي المسجل ھو مركز ویفز للأعمال، المبنى رقم  5قطعة رقم  

، الكویت. 13039، الصفاة 3866بالكویت، ص.ب. 

تعمل المجموعة في قطاع خدمات حقول النفط. تضطلع الشركة الأم بشكل رئیسي بأنشطة حفر آبار النفط، والخدمات المتعلقة  
باستخراج النفط والغاز الطبیعي، وصیانة منشآت النفط والبتروكیماویات. 

في   المنتھیة  السنة  خاص  2025دیسمبر  31خلال  طرح  خلال  من  المبدئي  العام  الاكتتاب  الأم  الشركة  أكملت  للمستثمرین  ، 
. إن الشركة الأم بصدد تغییر 2025دیسمبر  17المؤھلین. تم إدراج أسھم الشركة الأم في السوق الممتاز لبورصة الكویت في  

القانوني كویتیة  شكلھا  مساھمة  شركة  كویتیة  ش()مقفلة(من  مساھمة  شركة  إلى  تزال .م.ك.ع)ش()عامة(.م.ك.م)  ولا   ،
الإجراءات القانونیة جاریة كما في تاریخ الموافقة على ھذه البیانات المالیة المجمعة.

إن الشركة الأم ھي شركة تابعة لشركة أكشن للعقارات ش.م.ك. (مقفلة) ("الشركة القابضة")، والتي تخضع في النھایة لسیطرة 
شركة مجموعة أكشن القابضة ش.م.ك. (مقفلة) ("الشركة القابضة الكبرى"). 

أساس الإعداد2.1

معاییر المحاسبة الصادرة عن مجلس معاییر - تم إعداد البیانات المالیة المجمعة للمجموعة وفقًا للمعاییر الدولیة للتقاریر المالیة  
المحاسبة الدولیة.

تم عرض البیانات المالیة المجمعة للمجموعة بالدینار الكویتي الذي یمثل أیضًا العملة الرئیسیة للشركة الأم. 

تم إعداد البیانات المالیة المجمعة وفقاً لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستثناء العقارات الاستثماریة المقاسة وفقًا للقیمة العادلة.

قامت المجموعة بإعداد البیانات المالیة استنادًا إلى أنھا ستواصل عملیاتھا على أساس مبدأ الاستمراریة.

ــنة الحالیة بھدف  ــواء داخل بنود معینة أو فیما بین البنود، لتتوافق مع عرض السـ ــنیف بعض المبالغ المقارنة، سـ تم إعادة تصـ
تعزیز قابلیّة المقارنة. لم یكن لإعادة التصنیف ھذه تأثیر على الربح وحقوق الملكیة المدرجة سابقًا.

أساس التجمیع2.2

. تنشأ السیطرة عندما  2025دیسمبر  31تتكون البیانات المالیة المجمعة من البیانات المالیة للشركة الأم وشركاتھا التابعة كما في  
تتعرض المجموعة لمخاطر أو یكون لھا حقوق في عائدات متغیرة من مشاركتھا في الشركة المستثمر فیھا ویكون لدیھا القدرة 

ائدات من خلال سیطرتھا على الشركة المستثمر فیھا. وبصورة محددة، تسیطر المجموعة على الشركة  على التأثیر على تلك الع
المستثمر فیھا فقط عندما یكون لدى المجموعة:  

  السیطرة على الشركة المستثمر فیھا (أي الحقوق الحالیة التي تمنحھا القدرة الحالیة على توجیھ الأنشطة ذات الصلة الخاصة
بالشركة المستثمر فیھا)؛ 

 .التعرض لمخاطر أو حقوق في عائدات متغیرة من مشاركتھا في الشركة المستثمر فیھا
.القدرة على استخدام سیطرتھا على الشركة المستثمر فیھا في التأثیر على عائداتھا

بشكل عام، ھناك افتراض بأن أغلبیة حقوق التصویت تؤدي إلى ممارسة السیطرة. لدعم ھذا الافتراض وعندما تحتفظ المجموعة 
بأقل من أغلبیة حقوق التصویت أو حقوق مماثلة في الشركة المستثمر فیھا، تأخذ المجموعة في اعتبارھا كافة الحقائق والظروف  

ا على الشركة المستثمر فیھا بما في ذلك: ذات الصلة عند تقییم مدى سیطرتھ

 الترتیب التعاقدي القائم مع حاملي حقوق التصویت الآخرین في الشركة المستثمر فیھا؛
 الحقوق الناتجة من الترتیبات التعاقدیة الأخرى؛
.حقوق التصویت لدى المجموعة وحقوق التصویت المحتملة
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)تتمةأساس التجمیع (2.2

تعید المجموعة في تاریخ كل بیانات مالیة مجمعة تقییم مدى سیطرتھا على الشركة المستثمر فیھا إذا كانت الحقائق والظروف  
تشیر إلى وجود تغیرات في عامل واحد أو أكثر من العوامل الثلاثة للسیطرة. یبدأ تجمیع الشركة التابعة عندما تحصل المجموعة 

التا الشركة  على  السیطرة  إدراج على  ویتم  التابعة.  الشركة  على  سیطرتھا  المجموعة  تفقد  عندما  السیطرة  ھذه  وتتوقف  بعة 
الموجودات والمطلوبات والإیرادات والمصروفات المتعلقة بالشركة التابعة التي تم حیازتھا أو بیعھا خلال السنة في البیانات  

یخ توقف سیطرة المجموعة على الشركة التابعة.المالیة المجمعة من تاریخ حصول المجموعة على السیطرة حتى تار

غیر   وبالحصص  للمجموعة  الأم  الشركة  بمساھمي  الأخرى  الشاملة  الإیرادات  بنود  من  بند  وكل  الخسائر  أو  الأرباح  تتعلق 
المسیطرة حتى إن أدى ذلك الأمر إلى رصید عجز للحصص غیر المسیطرة. ویتم عند الضرورة إجراء تعدیلات على البیانات  

ات المحاسبیة لھا مع السیاسات المحاسبیة للمجموعة. یتم استبعاد كافة الموجودات  المالیة للشركات التابعة بحیث تتوافق السیاس
والمطلوبات وحقوق الملكیة والإیرادات والمصروفات والتدفقات النقدیة المتعلقة بالمعاملات بین أعضاء المجموعة بالكامل عند 

التجمیع.  

یتم المحاسبة عن التغیر في حصة الملكیة في شركة تابعة، مع عدم فقد السیطرة، كمعاملة حقوق ملكیة.

إذا فقدت المجموعة السیطرة على شركة تابعة، فإنھا تستبعد الموجودات ذات الصلة (بما في ذلك الشھرة) والمطلوبات والحصص 
غیر المسیطرة والبنود الأخرى لحقوق الملكیة بینما یتم تسجیل أي أرباح أو خسائر ناتجة في الأرباح أو الخسائر. ویدرج أي  

العادلة. استثمار محتفظ بھ وفقا للقیمة 

الشركات التابعة
تتضمن البیانات المالیة المجمعة للمجموعة ما یلي:

الأنشطة الرئیسیة نسبة حصة الملكیة %بلد التأسیس اسم الشركة 
20252024

شركة الإعمار الوطنیة العقاریة/ فیصل  
إدارة المرافق والمتاجرة في العقارات  % 100% 100الكویت القادري وشریكھ ذ.م.م. 

شركة صن دریلینج الكویت لحفر آبار النفط 
حفر آبار النفط - % 100الكویت ذ.م.م.  * 

خدمات الفحص والصیانة لقطاع حقول النفط - %60الكویت شركة تارجت أن دي تي ذ.م.م.**

آبار النفط ذ.م.م. خلال سنة  * صن دریلینج الكویت لحفر  شركة  الشركة الأم بتأسیس  الشركة الأم بنسبة 2024قامت  . تحتفظ 
من الأسھم من خلال الملكیة المباشرة ومن خلال أسھم مسجلة باسم أمناء بالنیابة عن الشركة الأم.  لم تبدأ الشركة التابعة 100%

عملیاتھا التجاریة كما في تاریخ البیانات المالیة المجمعة. 

% من حصة الملكیة في شركة تارجت أن دي تي ذ.م.م. ("الشركة 60، استحوذت المجموعة على نسبة  2025أبریل  2** في  
أي   علیھا  الشركة المُستحوذ  تمتلك  لا  المستفید.  المالك  ھي  المجموعة  أن  على  أكدوا كتابیًا  أمناء  خلال  من  علیھا")  المُستحوذ 

عملیات تشغیلیة في تاریخ الاستحواذ.  سمتھا الوحیدة ھي حالة التأھیل المسبق لدى  موجودات أو مطلوبات أو قوى عاملة أو  
شركة نفط الكویت، مما یمُكّنھا من المشاركة في عطاءات شركة نفط الكویت.  لا تستوفي ھذه المعاملة تعریف الأعمال بموجب  

قد تم احتسابھا كاستحواذ على أصل وفقًا لمعیار المحاسبة ". وبناءً على ذلك، فدمج الأعمال"3المعیار الدولي للتقاریر المالیة  
.  وقد تم الاعتراف بالمقابل المدفوع كتكلفة أصل غیر ملموس یمُثل حق التأھیل المسبق  الموجودات غیر الملموسة-38الدولي 

لدى شركة نفط الكویت.  لم یتم الاعتراف بأیة شھرة، ولم یتم الاستحواذ على أي موجودات أو مطلوبات بخلاف ھذا الأصل غیر 
بقیمة   ملموس  غیر  بأصل  المجموعة  اعترفت  لذلك،  نتیجةً  بقیمة  550,000الملموس.   مسیطرة  غیر  وحصة  كویتي  دینار 

دینار كویتي. 220,000
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التغیرات في السیاسات المحاسبیة والإفصاحات 2.3

المعاییر الجدیدة والمعدلة والتفسیرات
2025ینایر 1قامت المجموعة لأول مرة بتطبیق بعض المعاییر والتعدیلات التي تسري للفترات السنویة التي تبدأ في أو بعد 

(ما لم یذُكر خلاف ذلك). لم تقم المجموعة بالتطبیق المبكر لأي معیار أو تفسیر أو تعدیل آخر صادر ولكن لم یسر بعد.

21تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي -عدم قابلیة العملات للتحویل 
أو بعد   في  تبدأ  التي  السنویة  المجمعة  المالیة  البیانات  لفترات  تحدد التعدیلات2025ینایر  1بالنسبة  المحاسبة ،  على معیار 

) كیفیة تقییم ما إذا كانت العملة  (تأثیرات التغیرات في أسعار صرف العملات الأجنبیةعدم قابلیة العملات للتحویل-21الدولي  
قابلة للتحویل وكیفیة تحدید سعر الصرف عند عدم قابلیة التحویل. كما تتطلب التعدیلات الإفصاح عن المعلومات التي تمُكّن  

والتدفقات  مستخدمي بیاناتھا المالیة من فھم كیفیة تأثیر عدم قابلیة تحویل العملات إلى عملة أخرى على الأداء والمركز المالي  
یر. النقدیة للمنشأة أو كیفیة توقع حدوث ھذا التأث

لم یكن للتعدیلات تأثیر جوھري على البیانات المالیة المجمعة للمجموعة.

معاییر صادرة ولكن لم تسر بعد 2.4

فیما یلي المعاییر الجدیدة والمعدلة والتفسیرات الصادرة ولكن لم تسر بعد حتى تاریخ إصدار البیانات المالیة المجمعة للمجموعة. 
تعتزم المجموعة تطبیق ھذه المعاییر الجدیدة والمعدلة والتفسیرات، متى كان ذلك مناسبًا، عند سریانھا.  

المالیة البیانات  على  جوھري  تأثیر  للتعدیلات  یكون  أن  المتوقع  من  لیس  الأخرى.  المعاییر  من  العدید  على  تعدیلات  ھناك 
للمجموعة.المجمعة

العرض والإفصاح في البیانات المالیة18المعیار الدولي للتقاریر المالیة 
معیار المحاسبة ، الذي یحل محل  18، أصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة المعیار الدولي للتقاریر المالیة  2025في أبریل  

متطلبات جدیدة للعرض في بیان الأرباح أو  18یستحدث المعیار الدولي للتقاریر المالیة  "عرض البیانات المالیة".1الدولي  
الخسائر، بما في ذلك القیم الإجمالیة والإجمالیة الفرعیة المحددة. علاوةً على ذلك، یتعین على المنشآت تصنیف جمیع الإیرادات  

خمس   من  واحدة  ضمن  الخسائر  أو  الأرباح  بیان  في  الدخل والمصروفات  وضرائب  والتمویل  والاستثمار  التشغیل  فئات: 
والعملیات الموقوفة، حیث تعتبر الفئات الثلاثة الأولى فئات جدیدة. 

للإیرادات   فرعیة  إجمالیة  قیمًا  تمثل  والتي  حدیثاً،  الإدارة  حددتھا  التي  الأداء  مقاییس  عن  الإفصاح  المعیار  یتطلب  كما 
المالیة   للبیانات  المحددة  "الأدوار"  على  بناءً  المالیة  المعلومات  وتجزئة  لتجمیع  جدیدة  متطلبات  ویتضمن  والمصروفات، 

الأساسیة والإیضاحات. 

"بیان التدفقات النقدیة"، والتي تتضمن 7بالإضافة إلى ذلك، تم إجراء تعدیلات محدودة النطاق على معیار المحاسبة الدولي  
تغییر نقطة البدایة لتحدید التدفقات النقدیة من العملیات وفقًا للطریقة غیر المباشرة، من "الأرباح أو الخسائر" إلى "الأرباح أو  

وإلغاء الخیار بشأن تصنیف التدفقات النقدیة من توزیعات الأرباح والفوائد. بالإضافة إلى ذلك، ثمة تعدیلات  الخسائر التشغیلیة"  
مترتبة على العدید من المعاییر الأخرى. 

والتعدیلات على المعاییر الأخرى لفترات البیانات المالیة المجمعة التي تبدأ في أو  18یسري المعیار الدولي للتقاریر المالیة  
المالیة  2027ینایر  1بعد   للتقاریر  الدولي  المعیار  عنھ. سیتم تطبیق  ولكن یجب الإفصاح  المبكر  بالتطبیق  بأثر 18ویسمح 

رجعي. 

المالیة المالیة الأساسیة والإیضاحات حول البیانات  البیانات  تعمل المجموعة حالی̒ا على تحدید كافة تأثیرات التعدیلات على 
للمجموعة كما یلي:المجمعة. من المتوقع أن تكون التأثیرات الجوھریة المبدئیة على البیانات المالیةةالمجمع

.سیتم تصنیف إیرادات الإیجار ضمن فئة الاستثمار في بیان الأرباح أو الخسائر
  سیتم تصنیف فروق أسعار تحویل العملات الأجنبیة ضمن الفئة التي تندرج فیھا الإیرادات أو المصروفات ذات الصلة التي

تؤدي إلى فرق سعر تحویل العملات الأجنبیة. 
  سیتم إضافة افصاح جدید حول ما یلي: (أ) مقاییس الأداء التي تحددھا الإدارة؛ (ب) مصروفات محددة بحسب طبیعتھا، في

حال تم عرض المصروفات بحسب الوظیفة ضمن فئة أنشطة التشغیل في بیان الأرباح أو الخسائر؛ و(ج) تسویة لكل بند 
، والمبالغ التي تم عرضھا 18عرضھا وفقًا للمعیار الدولي للتقاریر المالیة  في بیان الأرباح أو الخسائر بین المبالغ المعاد

. 1سابقًا وفقًا لمعیار المحاسبة الدولي 
 سیتم تصنیف الفوائد المستلمة والمدفوعة ضمن أنشطة الاستثمار وأنشطة التمویل على التوالي، وذلك في بیان التدفقات

النقدیة. 
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(تتمة)معاییر صادرة ولكن لم تسر بعد2.4

الشركات التابعة غیر الخاضعة للمساءلة العامة: الإفصاحات -19المعیار الدولي للتقاریر المالیة 
المالیة  2024في مایو   الدولي للتقاریر  الدولیة المعیار  المحاسبة  مجلس معاییر  أصدر  المؤھلة  19،  والذي یسمح للشركات 

المعاییر   في  والعرض  والقیاس  الاعتراف  متطلبات  تطبیق  في  الاستمرار  مع  المخفضة  إفصاحاتھا  متطلبات  تطبیق  باختیار 
المحاسبة. ولتكون الشركة مؤھلة، یجب على الشركة في نھایة فترة البیانات المالیة  معاییر- الدولیة للتقاریر المالیة الأخرى  

وألا تكون خاضعة للمساءلة العامة وأن تكون شركة  10أن تكون شركة تابعة كما ھو محدد في المعیار الدولي للتقاریر المالیة  
- م العام وتتماشى مع المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة  أم (كبرى أو وسطى) تقوم بإعداد بیانات مالیة مجمعة متاحة للاستخدا

معاییر المحاسبة. 

مع السماح  2027ینایر  1لفترات البیانات المالیة المجمعة التي تبدأ في أو بعد  19سیسري المعیار الدولي للتقاریر المالیة  
بالتطبیق المبكر.  

بما أن أدوات حقوق الملكیة لدى المجموعة یتم تداولھا علناً، فھي غیر مؤھلة لاختیار تطبیق المعیار الدولي للتقاریر المالیة  
19.

معلومات السیاسات المحاسبیة الھامة2.5

الاعتراف بالإیرادات2.5.1
تعمل المجموعة في مجال حفر آبار النفط والخدمات ذات الصلة.  

إلى العمیل لقاء مبلغ یعكس   على الخدمات المتعھد بھا  یتم الاعتراف بالإیرادات من العقود مع العملاء عندما تنتقل السیطرة 
المقابل الذي تتوقع المجموعة أحقیتھا في الحصول علیھ مقابل تلك الخدمات. انتھت المجموعة بصورة عامة انھا تعمل كمنشأة  

إیراداتھا.أساسیة تمثل نفسھا في ترتیبات

تحدد المجموعة التزامات الأداء في كل عقد وتعترف بالإیرادات متى (أو عندما) یتم الوفاء بالتزامات الأداء تلك.

خدمات الحفر) 1
عملیات متكاملة للحفارات، بما في ذلك توفیر منصات الحفر والطاقم وخدمات الدعم ذات   تتضمن عقود خدمات الحفر عادةً 

الصلة. 

تتم المحاسبة عن ھذه العقود عمومًا بمثابة التزام أداء فردي یتم الوفاء بھ علي مدار الوقت، حیث یتلقى العمیل ویستفید في الوقت 
نفسھ من المزایا المرتبطة بأداء المجموعة.

یتم الاعتراف بالإیرادات على مدار الوقت باستخدام طریقة المخرجات القائمة على المعدلات الیومیة التعاقدیة. تطبق المجموعة 
الصادر بھ الفاتورة بشكل مباشر مع القیمة المقدمة   في إصدار الفواتیر" حیث یتوافق المبلغ  المبرر العملي المرتبط بـ"الحق 

للعمیل.

خدمات نقل منصات الحفر والتعبئة والتفكیك ) 2
تمثل خدمات نقل وتعبئة وتفكیك منصات الحفر الأنشطة التي یتم تنفیذھا لنقل وتجھیز منصات الحفر لعملیات الحفر.

عندما لا تكون ھذه الخدمات منفصلة عن خدمات الحفر، یتم الاعتراف بالمقابل ذي الصلة على مدى مدة العقد بما یتوافق مع  
التزام أداء الحفر. 

عندما تكون خدمات نقل أو تعبئة أو تفكیك منصات الحفر قابلة للتحدید بشكل منفصل بموجب العقد، یتم الاعتراف بالإیرادات 
في الوقت الذي یتم فیھ إكمال الخدمة ذات الصلة وفقًا للشروط التعاقدیة. 

خدمات حقول النفط الأخرى ) 3
كما تقدم المجموعة خدمات إضافیة خاصة بحقول النفط تشمل الرفع الاصطناعي، وخدمات الأسلاك والخطوط الملساء، وخدمات  

الفحص والأنابیب، والحفر الموجھ، واختبار الآبار، والعملیات والصیانة والخدمات الفنیة ذات الصلة. 

یتم الاعتراف بالإیرادات الناتجة عن ھذه الخدمات:
على مدار الوقت، عندما یتلقى العمیل ویستھلك في الوقت ذاتھ المزایا المرتبطة بأداء المجموعة، ویكون ذلك عمومًا استناداً -

إلى مقاییس معتمدة على الفترة الزمنیة أو مخرجات الأداء؛ أو 
في نقطة زمنیة معینة، حینما تمثل الخدمة منتجاً منفصلاً یتم إنجازه وفقاً للشروط التعاقدیة.-

یتم عادةً إصدار الفواتیر الخاصة بھذه العقود استناداً إلى معدلات یومیة أو معدلات المھام أو معدلات الوحدات متفق علیھا. 
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الاعتراف بالإیرادات (تتمة)2.5.1
المقابل المتغیر 

قد تتضمن بعض العقود تعدیلات على الأداء أو اعتمادات تعاقدیة. یتم تقدیر المقابل المتغیر عند بدء العقد ویتم تقییده إلى الحد 
الذي یكون فیھ من المحتمل للغایة ألا یحدث رد جوھري للإیرادات عند البت في حالة عدم الیقین.

أرصدة العقود 
یتم الاعتراف بأصل العقد عندما تقوم المجموعة بتقدیم الخدمات ولكن الحق في المقابل مشروطًا بمتطلبات أخرى بخلاف مرور 
الوقت. عند تحول الحق في المقابل النقدي إلى حق غیر مشروط، یتم إعادة تصنیف الرصید ذي الصلة إلى المدینین التجاریین. 

لتقییم انخفاض القیمة وفقًا للسیاسة المحاسبیة الخاصة بالأدوات المالیة لدى المجموعة. موجودات العقودتخضع 

یتم الاعتراف بالتزام العقد في حالة استلام المدفوعات أو استحقاق سداد المدفوعات (أیھما أسبق) قبل أن تقوم المجموعة بنقل 
كإیرادات عند قیام المجموعة بالوفاء بالتزامھا بموجب العقد. مطلوبات العقودالخدمات ذات الصلة إلى العمیل. یتم تسجیل 

تكالیف الاقتراض2.5.2
یتم رسملة تكالیف الاقتراض المتعلقة مباشرة بحیازة أو إنشاء أو انتاج أصل یستغرق على نحو ضروري فترة زمنیة طویلة  
لیكون جاھزًا للاستخدام في الغرض المعد لھ أو البیع، كجزء من تكلفة الأصل. یتم تسجیل تكالیف الاقتراض الأخرى في الفترة 

قتراض من الفائدة والتكالیف الأخرى التي تتكبدھا المنشأة فیما یتعلق باقتراض الأموال. التي تحدث فیھا. تتكون تكالیف الا

تصنیف الموجودات والمطلوبات إلى متداولة مقابل غیر متداولة2.5.3
تعرض المجموعة الموجودات والمطلوبات في بیان المركز المالي المجمع استنادًا إلى تصنیفھا إلى بنود متداولة/غیر  

متداولة. یكون الأصل متداولاً عندما:

یكون من المتوقع تحقیقھ أو ھناك نیة لبیعھ أو استھلاكھ خلال دورة التشغیل العادیة؛ أو
یتم الاحتفاظ بھ لغرض المتاجرة بصورة رئیسیة؛ أو
یكون من المتوقع تحقیقھ خلال اثني عشر شھرًا بعد فترة البیانات المالیة المجمعة؛ أو
  یكون في شكل نقد أو نقد معادل ما لم یكن مقیدًا من التبادل أو الاستخدام لتسویة التزام لفترة اثني عشر شھرًا على الأقل

بعد فترة البیانات المالیة.

تصُنف كافة الموجودات الأخرى كموجودات غیر متداولة.

یعتبر الالتزام متداولاً عندما: 

 یكون من المتوقع تسویة الالتزام خلال دورة التشغیل العادیة؛ أو
یكون محتفظًا بھ بشكل أساسي بغرض المتاجرة؛ أو
 یكون مستحق السداد خلال اثني عشر شھراً بعد فترة البیانات المالیة؛ أو
.لیس ھناك حق غیر مشروط لتأجیل تسویة الالتزام لمدة لا تقل عن اثني عشر شھرًا من فترة البیانات المالیة

تصنف المجموعة كافة المطلوبات الأخرى كمطلوبات غیر متداولة. 

الضرائب2.5.4

حصة مؤسسة الكویت للتقدم العلمي
% من ربح السنة الخاص بالشركة الأم وفقًا للحساب المعدل استناداً إلى  1تحتسب حصة مؤسسة الكویت للتقدم العلمي بنسبة  

قرار أعضاء مجلس إدارة المؤسسة الذي ینص على ضرورة استبعاد الإیرادات من الشركات الزمیلة والتابعة والاقتطاع إلى 
عند تحدید الحصة. تستحق -% من رأس المال من وعاء ربح السنة  50طي إلى  حتى یصل الاحتیا-الاحتیاطي الإجباري  

).2022/ 184حصة مؤسسة الكویت للتقدم العلمي بالكامل قبل انعقاد الجمعیة العمومیة السنویة وفقا للقرار الوزاري (

الزكاة
الذي یسري  2007لسنة  58% من ربح السنة الخاص بالشركة الأم وفقًا لقرار وزارة المالیة رقم  1تحتسب حصة الزكاة بنسبة  

. 2007دیسمبر 10اعتبارًا من 

ضریبة دعم العمالة الوطنیة 
2006لسنة  24وقرار وزیر المالیة رقم  2000لسنة  19تحتسب المجموعة ضریبة دعم العمالة الوطنیة وفقًا للقانون رقم  

% من ربح السنة الخاضع للضریبة. 2.5بنسبة 
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العملات الأجنبیة 2.5.5
شركة   كل  تحدد  الأم.  للشركة  الرئیسیة  العملة  أیضًا  یمثل  الذي  الكویتي  بالدینار  للمجموعة  المجمعة  المالیة  البیانات  تعرض 
تستخدم  الرئیسیة.  العملة  تلك  باستخدام  شركة  لكل  المالیة  البیانات  في  المدرجة  البنود  وتقاس  الرئیسیة  عملتھا  بالمجموعة 

جمیع وعند بیع عملیة أجنبیة، تعكس الأرباح أو الخسائر المعاد تصنیفھا إلى الأرباح أو الخسائر المجموعة الطریقة المباشرة للت
المبلغ الناتج عن استخدام ھذه الطریقة. 

المعاملات والأرصدة
یتم مبدئیًا قید المعاملات بالعملات الأجنبیة من قبل شركات المجموعة وفقًا لأسعار الصرف الفوریة لعملاتھا الرئیسیة ذات 

الصلة في تاریخ تأھل المعاملة للاعتراف بھا لأول مرة.  

یتم تحویل الموجودات والمطلوبات النقدیة المقیدة بالعملات الأجنبیة وفقًا لأسعار الصرف الفوریة للعملة الرئیسیة في تاریخ  
البیانات المالیة المجمعة. تسُجل الفروق الناتجة من تسویة أو تحویل البنود النقدیة ضمن الأرباح أو الخسائر. 

یتم تحویل البنود غیر النقدیة المقاسة وفقًا للتكلفة التاریخیة بعملة أجنبیة باستخدام أسعار الصرف في تواریخ المعاملات المبدئیة.  
وبالنسبة للبنود غیر النقدیة والمقاسة وفقًا للقیمة العادلة بعملة أجنبیة، فیتم تحویلھا وفقًا لأسعار الصرف في تاریخ تحدید قیمتھا 

لة. ویتم التعامل مع الأرباح أو الخسائر الناتجة من تحویل البنود غیر النقدیة المقاسة بالقیمة العادلة بما یتوافق مع الاعتراف  العاد
بالأرباح أو الخسائر الناتجة من التغیر في القیمة العادلة للبند (أي أن فروق تحویل البنود التي تسُجل أرباح أو خسائر قیمتھا  

یرادات الشاملة الأخرى أو الأرباح أو الخسائر یتم أیضًا تسجیلھا في الإیرادات الشاملة الأخرى أو الأرباح أو  العادلة في الإ
الخسائر على التوالي). 

عند تحدید سعر الصرف الفوري الذي سیستخدم عند الاعتراف المبدئي لأصل أو مصروف أو إیرادات ذات صلة (أو جزء  
منھا) في حالة إلغاء الاعتراف بأصل أو التزام غیر نقدي متعلق بالمقابل المسدد مقدماً، فإن تاریخ المعاملة ھو التاریخ الذي 

للأصل أو الالتزام غیر النقدي الذي نشأ عن مبلغ المقابل المسدد مقدمًا. في حالة وجود  تقوم فیھ المجموعة بالاعتراف المبدئي 
عدة مبالغ مسددة أو مستلمة مقدمًا، تحدد المجموعة تاریخ المعاملة لكل مبلغ مسدد أو مستلم من المقابل المسدد مقدمًا.

شركات المجموعة
عند التجمیع، یتم تحویل الموجودات والمطلوبات للعملیات الأجنبیة إلى الدینار الكویتي وفقًا لسعر الصرف السائد في تاریخ 
البیانات المالیة المجمعة، وتحول بیانات الأرباح أو الخسائر لھذه الشركات وفقًا لأسعار الصرف السائدة في تواریخ المعاملات. 

ت الأجنبیة الناتجة عن التحویل بغرض التجمیع ضمن الإیرادات الشاملة الأخرى. عند استبعاد عملیة  تدرج فروق تحویل العملا
أجنبیة، یعاد تصنیف بند الإیرادات الشاملة الأخرى المتعلق بھذه العملیة الأجنبیة المحددة إلى الأرباح أو الخسائر. 

تتم معاملة أیة شھرة ناتجة من حیازة عملیة أجنبیة وأي تعدیلات بالقیمة العادلة على القیمة الدفتریة للموجودات والمطلوبات 
الناتجة من الحیازة كموجودات ومطلوبات للعملیة الأجنبیة ویتم تحویلھا بسعر الصرف الفوري للعملات الأجنبیة في تاریخ 

البیانات المالیة المجمعة.

توزیعات الأرباح 2.5.6

توزیعات أرباح نقدیة 
یتم الاعتراف بالتزام توزیع الأرباح النقدیة عند اعتمادھا من قبل المساھمین في اجتماع الجمعیة العمومیة السنویة ولم تعد بناءً  

على تقدیر الشركة الأم. 

یتم الاعتراف بتوزیعات الأرباح المرحلیة عند موافقة مجلس الإدارة علیھا وفقًا للنظام الأساسي للشركة واللوائح المعمول بھا. 

لا یتم الاعتراف بتوزیعات الأرباح التي تم الإعلان عنھا بعد تاریخ البیانات المالیة المجمعة كالتزام في تاریخ البیانات المالیة 
المجمعة، ویتم الإفصاح عنھا كأحداث لاحقة لفترة البیانات المالیة المجمعة.

إصدار أسھم منحة 
یتم الاعتراف بإصدار أسھم المنحة في حقوق الملكیة عند اعتمادھا من قبل المساھمین وإتمام عملیة زیادة رأس المال ذات الصلة  

وتسجیلھا، بما في ذلك الحصول على جمیع الموافقات التنظیمیة المطلوبة.

یتم احتساب إصدار أسھم المنحة كإعادة تصنیف ضمن حقوق الملكیة، وعادة ما یتم ذلك من الأرباح المرحلة (أو الاحتیاطیات  
القابلة للتوزیع الأخرى).

.(ربحیة السھم)33یتم تعدیل ربحیة السھم لجمیع الفترات المعروضة بأثر رجعي وفقًا لمعیار المحاسبة الدولي
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أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل 2.5.7
یتم فصل الأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل إلى عناصر المطلوبات وحقوق الملكیة بناءً على شروط العقد. 

عند إصدار الأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل، یتم تحدید القیمة العادلة لعنصر الالتزام  باستخدام سعر السوق لأداة مكافئة غیر  
عند  یتم إطفاؤه  حتى  المعاملات)  المطفأة (بالصافي بعد تكالیف  یقُاس بالتكلفة  مالي  كالتزام  ھذا المبلغ  یصُنف  للتحویل.  قابلة 

داد.  التحویل أو الاستر

یتم تخصیص باقي العائدات لخیار التحویل الذي یتم الاعتراف بھ وإدراجھ في حقوق الملكیة. یتم خصم تكالیف المعاملات من 
حقوق الملكیة. لا یتم إعادة قیاس القیمة الدفتریة لخیار التحویل في السنوات اللاحقة.  

یتم توزیع تكالیف المعاملات بین عناصر الالتزام وحقوق الملكیة للأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل، بناءً على تخصیص العائدات 
لعناصر الالتزام وحقوق الملكیة عند الاعتراف المبدئي بالأدوات.

أسھم خزینة2.5.8
یتم الاعتراف بأدوات حقوق الملكیة الخاصة التي یتم إعادة شرائھا (أسھم الخزینة) بالتكلفة ویتم خصمھا من حقوق الملكیة. لا  

تمنح أسھم الخزینة حقوق التصویت ولا یحق لھا الحصول على أرباح الأسھم أثناء احتفاظ المجموعة بھا.

الخاصة   الأسھم  إلغاء  أو  إصدار  إعادة  أو  بیع  أو  شراء  عند  الخسائر  أو  الأرباح  في  خسارة  أو  ربح  بأي  الاعتراف  یتم  لا 
بالمجموعة. یتم الاعتراف بأي فرق بین القیمة الدفتریة لأسھم الخزینة والمقابل المستلم عند إعادة الإصدار مباشرةً في حقوق 

الملكیة.

وفقًا لتوجیھات ھیئة أسواق رأس المال، یتم الاحتفاظ باحتیاطي یعادل تكلفة أسھم الخزینة ضمن حقوق الملكیة ولا یكون متاحًا  
للتوزیع. یتم الحصول على أسھم الخزینة والاحتفاظ بھا وفقًا لمتطلبات ھیئة أسواق المال وضمن الحدود المنصوص علیھا في  

ھا. القوانین واللوائح المعمول ب

ربحیة السھم2.5.9
یتم احتساب مبالغ ربحیة السھم الأساسیة عن طریق قسمة ربح السنة الخاص بحاملي الاسھم العادیة للشركة الأم على المتوسط  

المرجح لعدد الأسھم العادیة القائمة خلال السنة.   

یتم احتساب ربحیة السھم المخففة بقسمة الربح المتعلق بحاملي الاسھم العادیة للشركة الأم (بعد التعدیل وفق الحصة من الأسھم 
التفضیلیة القابلة للتحویل) على المتوسط المرجح لعدد الأسھم العادیة القائمة خلال السنة زائدًا المتوسط المرجح لعدد الأسھم  

صدارھا لتحویل كافة الأسھم العادیة المحتملة المخففة إلى أسھم عادیة. العادیة التي سیتم إ

معلومات القطاعات2.5.10
إن القطاع ھو جزء ممیز من المجموعة یعمل في أنشطة أعمال ینتج عنھا اكتساب إیرادات وتكبد تكالیف. إن قطاعات التشغیل 
المستخدمة من قبل إدارة المجموعة لتوزیع الموارد وتقییم الأداء مماثلة للتقاریر الداخلیة المقدمة إلى مسئول التشغیل الرئیسي  

تم تجمیع قطاعات التشغیل التي تبرز السمات الاقتصادیة المماثلة والمنتجات والخدمات وفئة العملاء المختص باتخاذ القرارات. ی
متى كان ذلك مناسبًا وإعداد تقاریر حولھا كقطاعات یجب إعداد التقاریر عنھا.  

الممتلكات والمنشآت والمعدات2.5.11
تدرج الأعمال الرأسمالیة قید التنفیذ بالتكلفة، بالصافي بعد خسائر انخفاض القیمة المتراكمة، إن وجدت. تدرج المنشآت والمعدات  
بالتكلفة بالصافي بعد الاستھلاك المتراكم وخسائر الانخفاض في القیمة، إن وجدت. تشمل التكلفة النفقات المنسوبة مباشرة إلى 

بة لمنصات الحفر ومعدات حقول النفط ذات الصلة، قد تشمل التكلفة عملیات الإصلاح والتحدیث الرئیسیة اقتناء الأصل. بالنس
.16حیث یتم استیفاء معاییر الاعتراف الخاصة بمعیار المحاسبة الدولي 

لا یتم رسملة النفقات اللاحقة إلا عندما یكون من المحتمل أن تتدفق المزایا الاقتصادیة المستقبلیة المرتبطة بالبند إلى المجموعة  
یتم   رئیسیة،  إصلاح  عملیات  إجراء  أو  الحفر  منصات  من  كبیرة  أجزاء  استبدال  عند  بھ.  موثوق  بشكل  التكلفة  قیاس  ویمكن 

مة الدفتریة للأصل، ویتم إلغاء الاعتراف بالقیمة الدفتریة للأجزاء المستبدلة، إن وجدت. یتم تسجیل  الاعتراف بالتكالیف في القی
كافة تكالیف الإصلاح والصیانة الأخرى في الأرباح أو الخسائر عند تكبدھا. 
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الممتلكات والمنشآت والمعدات (تتمة) 2.5.11
یحتسب الاستھلاك على أساس القسط الثابت على مدى الأعمار الإنتاجیة المقدرة للموجودات كما یلي:

سنة30منصات الحفر
سنوات 3ومعدات مكتبیة أجھزة كمبیوتر
 سنوات 7-3أثاث وتركیبات
سنوات 7-5سیارات
 سنوات 5معسكرات

إن بند الممتلكات والمنشآت والمعدات وأي جزء جوھري مسجل مبدئیًا یتم إلغاء الاعتراف بھ عند البیع (أي في تاریخ حصول  
المستلم على السیطرة) أو عند عدم توقع مزایا اقتصادیة مستقبلیة من استخدامھ أو بیعھ. تدرج أي أرباح أو خسائر ناتجة عن 

ة بالفرق بین صافي متحصلات البیع والقیمة الدفتریة للأصل) في بیان الأرباح أو الخسائر إلغاء الاعتراف بالأصل (المحتسب
عند إلغاء الاعتراف بالأصل.   

یتم مراجعة القیم التخریدیة والأعمار الإنتاجیة وطرق الاستھلاك للممتلكات والمنشآت والمعدات في نھایة كل سنة مالیة وتعدیلھا  
بأثر مستقبلي، متى كان ذلك مناسبًا.

موجودات غیر ملموسة 2.5.12
یتم مبدئیًا قیاس الموجودات غیر الملموسة التي تم حیازتھا بصورة منفصلة وفقًا للتكلفة. تتمثل تكلفة الموجودات غیر الملموسة 
التي تم حیازتھا في عملیة دمج الأعمال في قیمتھا العادلة في تاریخ الحیازة. لاحقًا للاعتراف المبدئي، یتم إدراج الموجودات  

فة ناقصًا أي إطفاء متراكم وأي خسائر انخفاض في القیمة متراكمة. لا تتم رسملة الموجودات غیر الملموسة غیر الملموسة بالتكل
المنتجة داخلیًا، باستثناء تكالیف التطویر المرسملة، وتنعكس المصروفات ذات الصلة في الأرباح أو الخسائر في الفترة التي 

یتم فیھا تكبد المصروفات.  

یتم تقییم الأعمار الإنتاجیة للموجودات غیر الملموسة كمحددة أو غیر محددة. تطفأ الموجودات غیر الملموسة ذات الأعمار 
أن   على  مؤشر  وجود  حالة  في  القیمة  في  الانخفاض  تحدید  لغرض  الاقتصادي وتقییمھا  الإنتاجي  العمر  مدى  على  المحددة 

یتم مراجعة فترة وطریقة إطفاء الأصل غیر الملموس ذي العمر الإنتاجي المحدد  الموجودات غیر الملموسة قد تنخفض قیمتھا.
في نھایة كل فترة بیانات مالیة مجمعة على الأقل. یتم مراعاة التغیرات في العمر الإنتاجي المتوقع أو النمط المتوقع لاستھلاك  

ریقة الإطفاء، متى كان ذلك مناسبًا، ویتم التعامل معھا  المزایا الاقتصادیة المستقبلیة المتضمنة في الأصل لتعدیل فترة أو ط
كتغیرات في التقدیرات المحاسبیة. یسجل مصروف الإطفاء للموجودات غیر الملموسة ذات الأعمار المحددة في بیان الأرباح  

أو الخسائر ضمن فئة المصروفات التي تتوافق مع وظیفة الموجودات غیر الملموسة.  

لا یتم إطفاء الموجودات غیر الملموسة ذات الأعمار الإنتاجیة غیر المحددة ولكن یتم اختبارھا لتحدید الانخفاض في القیمة  
سنویًا إما على أساس فردي أو على مستوى وحدة إنتاج النقد. یتم مراجعة تقییم العمر غیر المحدد سنویًا لتحدید ما إذا كان  

یدًا. وإن لم یكن كذلك، فإن التغیر في العمر الإنتاجي من غیر محدد إلى محدد یتم على أساس العمر غیر المحدد لا یزال مؤ
مستقبلي.  

یتم إلغاء الاعتراف بالأصل غیر الملموس عند البیع (أي في تاریخ حصول المستلم على السیطرة) أو في حالة عدم توقع أي  
مزایا اقتصادیة مستقبلیة من استخدامھ أو بیعھ. تدرج أي أرباح أو خسائر ناتجة عند إلغاء الاعتراف بالأصل (المحتسبة 

ة الدفتریة للأصل) في بیان الأرباح أو الخسائر.  بالفرق بین صافي متحصلات البیع والقیم

عند  بھ  المعترف  الكویت  نفط  لشركة  المسبق  التأھیل  وضع  من  أساسي  بشكل  للمجموعة  الملموسة  غیر  الموجودات  تتألف 
الاستحواذ. وقد قیمّت الإدارة الأصل على أنھ ذو عمر إنتاجي محدد یبلغ عشر سنوات، وھو ما یمثل الفترة التي من المتوقع أن  

اقتصادیة. یتم إطفاء الاصل على أساس القسط الثابت على مدار ھذه الفترة.یحقق خلالھا وضع التأھیل المسبق مزایا 

عقارات استثماریة 2.5.13
یتم قیاس العقارات الاستثماریة مبدئیًا بالتكلفة بما في ذلك تكالیف المعاملة. لاحقًا للاعتراف المبدئي، تدرج العقارات الاستثماریة

بالقیمة العادلة، التي تعكس ظروف السوق في تاریخ البیانات المالیة المجمعة. یتم إدراج الأرباح أو الخسائر الناتجة من التغیرات  
ة العادلة للعقارات الاستثماریة في الأرباح أو الخسائر في الفترة التي تنشأ فیھا. في القیم

یتم تحدید القیمة العادلة بناءً على التقییمات السنویة التي یجریھا مقیمّون خارجیون مستقلون معتمدون، باستخدام أسالیب التقییم 
المالیة   للتقاریر  الدولي  معیار  مع  العادلة13المتوافقة  القیمة  تحصل  قیاس  بھا،  المعمول  المال  أسواق  ھیئة  لتعلیمات  وفقًا   .

المجموعة على تقییمین مستقلین كحد أدنى، أحدھما من بنك محلي، وتعترف بأقل التقییمین في البیانات المالیة المجمعة.
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عقارات استثماریة (تتمة)2.5.13
یتم إلغاء الاعتراف بالعقارات الاستثماریة عندما یتم بیعھا (أي في تاریخ حصول المستلم على السیطرة) أو عندما یتم سحب  
العقارات الاستثماریة بصفة دائمة من الاستخدام ولا یتوقع أي مزایا اقتصادیة مستقبلیة من بیعھا. یتم تسجیل الفرق بین صافي 

تریة للأصل في الأرباح أو الخسائر في فترة إلغاء الاعتراف. عند تحدید قیمة المقابل الناتج من  متحصلات البیع والقیمة الدف
إلغاء الاعتراف بالعقار الاستثماري، تراعي المجموعة تأثیرات المقابل المتغیر ووجود بنود تمویل جوھریة والمقابل غیر النقدي  

والمقابل المستحق إلى المشتري (إن وجد). 

تتم التحویلات إلى (أو من) العقار الاستثماري فقط عندما یكون ھناك تغیر في الاستخدام. بالنسبة للتحویل من عقار استثماري 
إلى عقار یشغلھ المالك، فإن التكلفة المقدرة للمحاسبة اللاحقة ھي القیمة العادلة في تاریخ التغیر في الاستخدام. إذا أصبح العقار 

ك عقارًا استثماریًا، تقوم المجموعة بالمحاسبة عن ھذا العقار وفقًا للسیاسة المنصوص علیھا ضمن الممتلكات الذي یشغلھ المال
والمنشآت والمعدات حتى تاریخ التغییر في الاستخدام.  

عقود التأجیر 2.5.14
تقوم المجموعة في بدایة عقد التأجیر بتحدید ما إذا كان العقد یمثل أو یتضمن عقد تأجیر. أي إذا كان العقد ینص على حق  

السیطرة على استخدام أصل محدد لفترة من الوقت لقاء مقابل نقدي. 

المجموعة كمستأجر
قامت المجموعة بتطبیق طریقة اعتراف وقیاس فردیة لكافة عقود التأجیر باستثناء عقود التأجیر قصیرة الأجل وعقود تأجیر  
الموجودات منخفضة القیمة. وتسجل المجموعة مطلوبات التأجیر لتسجیل مدفوعات عقود التأجیر وموجودات حق الاستخدام  

. بما یمثل حق استخدام الموجودات ذات الصلة

موجودات حق الاستخدام )1
تسجل المجموعة موجودات حق الاستخدام في تاریخ بدء عقد التأجیر (أي تاریخ توافر الأصل الأساسي للاستخدام). یتم قیاس  
قیاس  إعادة  أیة  مقابل  تعدیلھا  ویتم  القیمة،  انخفاض  وخسائر  متراكم  استھلاك  أي  ناقصًا  بالتكلفة  الاستخدام  حق  موجودات 

موجو تكلفة  تتضمن  التأجیر.  المباشرة  لمطلوبات  المبدئیة  والتكالیف  المسجل،  التأجیر  مطلوبات  مبلغ  الاستخدام  حق  دات 
المتكبدة، ومدفوعات التأجیر التي تمت في أو قبل تاریخ البدء، ناقصًا أي حوافز تأجیر مستلمة. ما لم تكن المجموعة متأكدة  

التأجی عقد  مدة  نھایة  في  المؤجر  الأصل  ملكیة  على  الحصول  من  معقول  الاستخدام بشكل  حق  موجودات  استھلاك  یتم  ر، 
تتعرض   أقصر.  أیھما  للموجودات،  التأجیر  ومدة  المقدر  الإنتاجي  العمر  مدى  على  الثابت  القسط  أساس  على  بھا  المعترف 

موجودات حق الاستخدام إلى الانخفاض في القیمة.

مطلوبات تأجیر)2
في تاریخ بدء عقد التأجیر، تسجل المجموعة مطلوبات التأجیر المقاسة بالقیمة الحالیة لمدفوعات التأجیر التي یتعین سدادھا 
على مدى مدة التأجیر. تتضمن مدفوعات التأجیر مدفوعات ثابتة (بما في ذلك المدفوعات الثابتة بطبیعتھا) ناقصًا أي حوافز 

القیمة تأجیر مستحقة ومدفوعات التأجی  ضمانات  سدادھا بموجب  المتوقع  والمبالغ  مؤشر أو سعر  إلى  تستند  التي  ر المتغیرة 
بصورة معقولة  قبل المجموعة  من  المؤكد ممارستھ  خیار الشراء  ممارسة  سعر  أیضًا  التأجیر  مدفوعات  تتضمن  التخریدیة. 

تعكس   التأجیر  عقد  مدة  كانت  إذا  التأجیر  عقد  مدة  إنھاء  غرامات  تسجیل ومدفوعات  یتم  الإنھاء.  لخیار  المجموعة  ممارسة 
مدفوعات التأجیر المتغیرة التي لا تستند إلى مؤشر أو سعر كمصروفات (ما لم یتم تكبدھا لإنتاج مخزون) في الفترة التي یقع 

فیھا الحدث أو الظرف الذي یستدعي حدوث السداد. 

عند احتساب القیمة الحالیة لمدفوعات التأجیر، تستخدم المجموعة معدل الاقتراض المتزاید في تاریخ بدء التأجیر في حالة عدم  
إمكانیة تحدید معدل الفائدة المتضمن في عقد التأجیر بسھولة. بعد تاریخ البدء، یتم زیادة مبلغ مطلوبات التأجیر لتعكس تراكم  

ضھا مقابل قیمة مدفوعات التأجیر المسددة. إضافة إلى ذلك، یعاد قیاس القیمة الدفتریة لمطلوبات التأجیر  الفائدة بینما یتم تخفی
في حالة وجود تعدیل أو تغییر في مدة الإیجار أو تغییر في مدفوعات الإیجار الثابتة (مثل التغیرات في المدفوعات المستقبلیة 

ستخدم لتحدید مدفوعات التأجیر)، أو تغییر في تقییم خیار شراء الأصل الأساسي. الناتجة من التغیر في المؤشر او المعدل الم

یتم عرض مطلوبات التأجیر لدى المجموعة بشكل منفصل في بیان المركز المالي المجمع.

عقود التأجیر قصیرة الأجل وعقود تأجیر الموجودات منخفضة القیمة)3
تطبق المجموعة إعفاء الاعتراف بعقود التأجیر قصیرة الأجل على عقود التأجیر قصیرة الأجل (أي عقود التأجیر التي تبلغ 

شھرًا أو أقل من تاریخ البدء ولا تتضمن خیار الشراء) وعقود تأجیر الموجودات منخفضة القیمة. یتم إدراج مدفوعات 12مدتھا  
الأجل وعقود تأجیر الموجودات منخفضة القیمة كمصروفات على أساس القسط الثابت على  التأجیر على عقود التأجیر قصیرة

مدى فترة التأجیر.



الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك.ع. وشركاتھا التابعة 
إیضاحات حول البیانات المالیة المجمعة 

2025دیسمبر 31كما في وللسنة المنتھیة في 

20

معلومات السیاسات المحاسبیة الھامة (تتمة) 2.5

عقود التأجیر (تتمة)2.5.14
المجموعة كمؤجر

إن عقود التأجیر التي لا تقوم بموجبھا المجموعة بتحویل كافة المخاطر والمزایا الھامة المتعلقة بملكیة الأصل یتم تصنیفھا كعقود  
تأجیر تشغیلي. یتم المحاسبة عن إیرادات التأجیر الناتجة على أساس القسط الثابت على مدى فترات عقود التأجیر وتدرج ضمن  

رباح أو الخسائر نتیجة لطبیعتھا التشغیلیة. تضاف التكالیف المبدئیة المباشرة المتكبدة أثناء التفاوض حول الإیرادات في بیان الأ
عقد التأجیر التشغیلي والترتیب لھ إلى القیمة الدفتریة للأصل المؤجر، وتسجل على مدى فترة عقد التأجیر على نفس أساس  

رادات في الفترة التي یتم فیھا اكتسابھا.إیرادات التأجیر. تسجل الإیجارات المحتملة كإی

مخزون2.5.15
یتألف المخزون بشكل أساسي من قطع الغیار والمواد الاستھلاكیة المستخدمة في توفیر خدمات الحفر وخدمات حقول النفط ذات 
الصلة. یتم قیاس المخزون بالتكلفة أو صافي القیمة الممكن تحقیقھا، أیھما أقل. تحدد التكلفة باستخدام طریقة المتوسط المرجح.

في كل تاریخ بیانات مالیة مجمعة، تتم مراجعة المخزون لمراجعة التقادم، والبنود بطیئة الحركة، والكمیات الزائدة الناتجة عن  
عدم نشاط الحفارات أو التغییرات في التكنولوجیا. عند الضرورة، یتم تخفیض قیمة المخزون إلى صافي القیمة الممكن تحقیقھا.  

رباح أو الخسائر. یتم إدراج رد عملیات التخفیض السابقة في الأرباح أو الخسائر، وذلك في حدود  یتم إدراج التخفیض في الأ
مبلغ التخفیض الأصلي.

انخفاض قیمة الموجودات غیر المالیة 2.5.16
ما قد تنخفض   تقوم المجموعة بتاریخ كل بیانات مالیة مجمعة بإجراء تقییم لتحدید ما إذا كان ھناك أي مؤشر على أن أصلاً 
قیمتھ. إذا ما ظھر مثل ذلك المؤشر أو عند ضرورة إجراء اختبار انخفاض القیمة السنوي للأصل، تقوم المجموعة بتقدیر المبلغ 

إن المبلغ الممكن استرداده للأصل ھو القیمة العادلة للأصل أو وحدة إنتاج النقد ناقصًا التكالیف  المقدر الممكن استرداده للأصل.
حتى البیع أو قیمتھ أثناء الاستخدام أیھما أعلى؛ ویحدد للأصل الفردي ما لم یكن الأصل منتجاً لتدفقات نقدیة واردة مستقلة بشكل 

دات أو مجموعات الموجودات الأخرى. عندما تزید القیمة الدفتریة للأصل أو وحدة  كبیر عن التدفقات النقدیة الناتجة من الموجو
إنتاج النقد عن المبلغ الممكن استرداده، یعتبر الأصل قد انخفضت قیمتھ ویخفض إلى قیمتھ الممكن استردادھا.

إن المبلغ الممكن استرداده لأصل أو وحدة إنتاج نقد ھو القیمة أثناء الاستخدام وقیمتھ العادلة ناقصًا التكالیف حتى البیع أیھما  
خصم  معدل  الحالیة باستخدام  قیمتھا  إلى  النقدیة المستقبلیة المقدرة  تخصم التدفقات  الاستخدام،  عند تقدیر القیمة أثناء  أعلى. 

وق الحالیة للقیمة الزمنیة للأموال والمخاطر المرتبطة بالأصل. لغرض إجراء اختبار انخفاض القیمة، یتم یعكس تقییمات الس
تجمیع الموجودات معًا في أصغر مجموعة من الموجودات التي تنتج التدفقات النقدیة الواردة من الاستخدام المستمر والمستقلة  

جودات أو مجموعات الموجودات الأخرى ("وحدة إنتاج النقد").إلى حد كبیر عن التدفقات النقدیة الواردة للمو

یتم تسجیل خسائر الانخفاض في القیمة عندما تتجاوز القیمة الدفتریة للأصل أو وحدة إنتاج النقد مبلغھ المقدر الممكن استرداده. 
یتم إدراج خسائر الانخفاض في القیمة في الأرباح أو الخسائر. یتم رد خسائر انخفاض القیمة فقط إلى الحد الذي لا تتجاوز فیھ  

للأ الدفتریة  خسائر  القیمة  تسجیل  یتم  لم  لو  حالة  في  الاستھلاك،  بعد  بالصافي  تحدیدھا،  سیتم  كان  التي  الدفتریة  القیمة  صل 
الانخفاض في القیمة.  

النقد والنقد المعادل 2.5.17
یتكون النقد والودائع قصیرة الأجل في بیان المركز المالي المجمع من النقد في الصندوق والنقد لدى البنوك والودائع قصیرة  
والتي تتعرض  إلى مبالغ معلومة من النقد  فترات استحقاق اثني أشھر أو اقل والتي یسھل تحویلھا  السیولة ذات  عالیة  الأجل 

یرات في القیمة.لمخاطر غیر جوھریة من حیث التغ

یتكون النقد والنقد المعادل لأغراض بیان التدفقات النقدیة المجمع من النقد والودائع قصیرة الأجل ذات فترة استحقاق ثلاثة أشھر  
أو أقل، بالصافي بعد الودائع محددة الأجل ذات فترات الاستحقاق التي تزید عن ثلاثة أشھر والأرصدة المحتفظ في حسابات 

یتجزأ من إدارة النقد لدى المجموعة. ضمان، حیث تعتبر جزءًا لا
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معلومات السیاسات المحاسبیة الھامة (تتمة) 2.5

الاعتراف المبدئي والقیاس اللاحق –الأدوات المالیة 2.5.18
الأداة المالیة ھي أي عقد ینشأ عنھ أصل مالي لمنشأة والتزام مالي أو أداة حقوق ملكیة لمنشأة أخرى.

) الموجودات المالیة 1

الاعتراف المبدئي والقیاس
خلال   من  العادلة  والقیمة  المطفأة  بالتكلفة  لاحقًا  مقاسة  كموجودات  المبدئي،  الاعتراف  عند  المالیة،  الموجودات  تصنیف  یتم 

الإیرادات الشاملة الأخرى والقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر.

للأصل المالي ونموذج   إن تصنیف الموجودات المالیة عند الاعتراف المبدئي یستند إلى خصائص التدفقات النقدیة التعاقدیة 
أعمال المجموعة الخاص بإدارة ھذه الموجودات. باستثناء الأرصدة التجاریة المدینة التي لا تتضمن بند تمویل جوھري أو 

لیة علیھا، تقوم المجموعة مبدئیًا بقیاس الأصل المالي بالقیمة العادلة زائدًا تكالیف التي قامت المجموعة بتطبیق مبررات عم
المعاملة في حالة الموجودات المالیة غیر المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح او الخسائر. بالنسبة للأرصدة التجاریة 

قامت الم التي  تلك  أو  جوھري  تمویل  بند  تتضمن  لا  التي  لسعر المدینة  وفقًا  قیاسھا  فیتم  لھا،  العملي  المبرر  بتطبیق  جموعة 
المعاملة.

ولغرض تصنیف وقیاس الأصل المالي وفقًا للتكلفة المطفأة أو القیمة العادلة من خلال الإیرادات الشاملة الأخرى، فیجب أن 
التقییم باختبار   ھذا  إلى  ویشار  القائم.  المبلغ  أصل  على  فقط"  والفائدة  المبلغ  أصل  تمثل "مدفوعات  نقدیة  تدفقات  إلى  یؤدي 

قط ویتم إجراؤه على مستوى الأداة. یتم تصنیف وقیاس الموجودات المالیة ذات التدفقات النقدیة مدفوعات أصل المبلغ والفائدة ف
عن نموذج   النظر  الخسائر بغض  أو  خلال الأرباح  من  العادلة  للقیمة  أصل المبلغ والفائدة فقط وفقًا  لا تمثل مدفوعات  التي 

الأعمال.

للموجودات  المجموعة  إدارة  إلى كیفیة  یشیر  المالیة، فھو  الموجودات  إدارة  في  المجموعة المستخدم  أعمال  لنموذج  بالنسبة 
النقدیة  التدفقات  تحصیل  من  ستنتج  النقدیة  التدفقات  كانت  إذا  ما  الأعمال  نموذج  ویحدد  نقدیة.  تدفقات  إنتاج  بغرض  المالیة 

لیة أو كلیھما. یتم الاحتفاظ بالموجودات المالیة المصنفة والمقاسة بالتكلفة المطفأة ضمن نموذج  التعاقدیة أو بیع الموجودات الما
أعمال بھدف الاحتفاظ بالموجودات المالیة من أجل تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة في حین یتم الاحتفاظ بالموجودات المالیة 

الإیرا خلال  من  العادلة  بالقیمة  والمقاسة  لتحصیل  المصنفة  بھا  الاحتفاظ  بھدف  الأعمال  نموذج  ضمن  الأخرى  الشاملة  دات 
التدفقات النقدیة التعاقدیة والبیع.

إن مشتریات أو مبیعات الموجودات المالیة التي تتطلب تسلیم الموجودات ضمن الإطار الزمني المحدد من خلال اللوائح أو  
المجموعة   فیھ  تلتزم  الذي  التاریخ  أي  المتاجرة،  بتاریخ  تدرج  الاعتیادیة)،  بالطریقة  (المتاجرة  السوق  في  السائدة  الأعراف 

بشراء أو بیع الأصل.

القیاس اللاحق
لأغراض القیاس اللاحق، یتم تصنیف الموجودات المالیة إلى أربع فئات: 

 (أدوات الدین) موجودات مالیة مدرجة بالتكلفة المطفأة
 موجودات مالیة مدرجة بالقیمة العادلة من خلال الإیرادات الشاملة الأخرى مع إعادة إدراج الأرباح والخسائر المتراكمة

(أدوات الدین)  
 موجودات مالیة مصنفة بالقیمة العادلة من خلال الإیرادات الشاملة الأخرى دون إعادة إدراج الأرباح والخسائر المتراكمة

عند إلغاء الاعتراف (أدوات حقوق الملكیة) 
موجودات مالیة مدرجة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر

لم تقم المجموعة بتصنیف أي أصل مالي كأصل مدرج بالقیمة العادلة، والموجودات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة ھي الأكثر 
صلة بالشركة. 

موجودات مالیة مدرجة بالتكلفة المطفأة (أدوات الدین) 
یتم لاحقًا قیاس الموجودات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة معدل الفائدة الفعلي، كما تتعرض ھذه الموجودات 
لانخفاض القیمة. وتسجل الأرباح والخسائر في الأرباح أو الخسائر عندما یتم إلغاء الاعتراف بالأصل أو تعدیلھ أو انخفاض 

قیمتھ.  

نظرًا لأن الموجودات المالیة للمجموعة (النقد والودائع قصیرة الأجل والمدینون التجاریون والأرصدة المدینة الأخرى) تستوفي  
ھذه الشروط، فإنھا تقُاس لاحقًا بالتكلفة المطفأة.
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) الموجودات المالیة (تتمة) 1

إلغاء الاعتراف
یتم إلغاء الاعتراف (أي الاستبعاد من بیان المركز المالي المجمع للمجموعة) بأصل مالي (أو جزء من الأصل المالي أو جزء 

من مجموعة موجودات مالیة مماثلة حسبما ینطبق علیھ ذلك) عندما: 

 تنتھي الحقوق في استلام التدفقات النقدیة من الأصل؛ أو
  تقوم المجموعة بتحویل حقوقھا في استلام التدفقات النقدیة من الأصل أو تتحمل التزامًا بسداد التدفقات النقدیة المستلمة

بالكامل دون تأخیر مادي إلى طرف آخر بموجب ترتیب "القبض والدفع" وإما (أ) أن تقوم المجموعة بتحویل كافة المخاطر  
م المجموعة بتحویل أو الاحتفاظ بكافة المخاطر والمزایا الھامة للأصل ولكنھا فقدت  والمزایا الھامة للأصل أو (ب) لم تق

السیطرة على الأصل. 

عندما تقوم المجموعة بتحویل الحقوق في استلام التدفقات النقدیة من الأصل أو الدخول في ترتیب القبض والدفع، تقوم بتقییم  
ما إذا كانت تحتفظ بمزایا ومخاطر الملكیة وإلى أي مدى ذلك. وإذا لم تقم المجموعة بتحویل أو الاحتفاظ بكافة المخاطر والمزایا 

السیطرة على الأصل، تستمر المجموعة في تسجیل الأصل المحول بمقدار استمرار مشاركة المجموعة الھامة للأصل ولم تفقد
في ھذا الأصل. وفي تلك الحالة، تقوم المجموعة أیضًا بتسجیل الالتزام ذي الصلة. یتم قیاس الأصل المحول والالتزام المرتبط 

لمجموعة. بھ على أساس یعكس الحقوق والالتزامات التي تحتفظ بھا ا

یتم قیاس السیطرة المستمرة التي تأخذ شكل ضمان على الأصل المحول بالقیمة الدفتریة الأصلیة لذلك الأصل أو الحد الأقصى  
من مبلغ المقابل المستلم الذي قد ینبغي على المجموعة سداده أیھما أقل. 

انخفاض قیمة الموجودات المالیة
تسجل المجموعة مخصصًا لخسائر الائتمان المتوقعة لكافة أدوات الدین غیر المحتفظ بھا بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو  
الخسائر. تستند خسائر الائتمان المتوقعة إلى الفرق بین التدفقات النقدیة التعاقدیة المستحقة بموجب عقد وكافة التدفقات النقدیة  

استلامھا مخصومة بمعدل مقارب لسعر الفائدة الفعلي الأصلي. وسوف تتضمن التدفقات النقدیة المتوقعة التي تتوقع المجموعة
التدفقات النقدیة من بیع الضمان المحتفظ بھ أو التحسینات الائتمانیة التي تعتبر جزءًا لا یتجزأ من الشروط التعاقدیة.

یتم تسجیل خسائر الائتمان المتوقعة على مرحلتین. بالنسبة لحالات التعرض لمخاطر الائتمان التي لم یحدث فیھا زیادة كبیرة  
في مخاطر الائتمان منذ الاعتراف المبدئي، یتم احتساب مخصص خسائر الائتمان المتوقعة مقابل الخسائر الناتجة عن أحداث 

شھرًا). بالنسبة لحالات التعرض لمخاطر الائتمان 12رًا القادمة (خسائر الائتمان المتوقعة لمدة  شھ12التعثر المحتملة خلال الـ  
التي تعرضت للازدیاد الجوھري في المخاطر الائتمانیة منذ الاعتراف المبدئي، فیجب احتساب مخصص خسائر مقابل خسائر 

بغض النظر عن توقیت التعثر (خسائر الائتمان المتوقعة على الائتمان المتوقعة على مدى العمر المتبقي من التعرض للمخاطر  
مدى عمر الأداة).

بالنسبة للمدینین التجاریین، تقوم المجموعة بتطبیق طریقة مبسطة عند احتساب خسائر الائتمان المتوقعة. وبالتالي، لا تقوم  
المجموعة بتتبع التغیرات في مخاطر الائتمان، وإنما تقوم بدلاً من ذلك بالاعتراف بمخصص خسائر استنادًا إلى خسائر الائتمان 

عمر الأ مدى  على  إلى  المتوقعة  تستند  مخصصات  مصفوفة  بإنشاء  المجموعة  قامت  مالیة مجمعة.  كل بیانات  تاریخ  في  داة 
الخبرة التاریخیة بخسائر الائتمان ویتم تعدیلھا بالعوامل المستقبلیة المتعلقة بالمدینین والبیئة الاقتصادیة.

) المطلوبات المالیة2

الاعتراف المبدئي والقیاس
حالة   في  مباشرة،  بھا  الخاصة  المعاملة  تكالیف  بعد  بالصافي  العادلة  بالقیمة  مبدئیًا  المالیة  المطلوبات  بجمیع  الاعتراف  یتم 

القروض والسلف والدائنین. 

تتضمن المطلوبات المالیة للمجموعة الدائنین التجاریون  والأرصدة الدائنة الأخرى والقروض والسلف بما في ذلك الحسابات  
المكشوفة لدى البنوك.  

الخاص بالسیاسة المحاسبیة "عقود التأجیر" للاطلاع على الاعتراف المبدئي وقیاس مطلوبات التأجیر،  2.5.14راجع القسم  
. 9حیث إنھا لا تقع ضمن نطاق المعیار الدولي للتقاریر المالیة 
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) المطلوبات المالیة (تتمة)2

القیاس اللاحق 
لأغراض القیاس اللاحق، یتم تصنیف المطلوبات المالیة إلى فئتین: 

.مطلوبات مالیة مدرجة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
.(بما ذلك القروض والسلف) مطلوبات مالیة مدرجة بالتكلفة المطفأة

المالیة  المطلوبات  الخسائر، وتعتبر  أو  الأرباح  خلال  من  العادلة  بالقیمة  كمدرج  مالي  التزام  أي  المجموعة بتصنیف  لم تقم 
المدرجة بالتكلفة المطفأة ھي الأكثر صلة بالمجموعة. 

مطلوبات مالیة مدرجة بالتكلفة المطفأة
إن ھذه الفئة ھي الأكثر ارتباطًا بالمجموعة. بعد الاعتراف المبدئي، یتم لاحقًا قیاس القروض والسلف التي تحمل فائدة بالتكلفة 
الاعتراف   إلغاء  عند  الخسائر  أو  الأرباح  ضمن  والخسائر  الأرباح  تدرج  الفعلي.  الفائدة  معدل  طریقة  باستخدام  المطفأة 

لیة إطفاء معدل الفائدة الفعلي. بالمطلوبات وكذلك باستخدام عم

قروض تحمل فائدة
یتم قیاس القروض والسلف التي تحمل فوائد بالتكلفة المطفأة. تدرج الأرباح والخسائر ضمن الأرباح أو الخسائر عند إلغاء 
الاعتراف بالمطلوبات وكذلك باستخدام عملیة إطفاء معدل الفائدة الفعلي. یتم احتساب التكلفة المطفأة أخذا بالاعتبار أي خصم  

م أو التكالیف التي تعتبر جزءًا لا یتجزأ من معدل الفائدة الفعلي. یتم إدراج مصروفات الفائدة  أو علاوة عند الحیازة والرسو
الناتجة ضمن تكالیف التمویل. 

دائنو تمویل إسلامي 
یمثل دائنو التمویل الإسلامي  ترتیبات تمویل متوافقة مع الشریعة الإسلامیة یتم إبرامھا لشراء السلع على أساس الدفع المؤجل.  

دة  یتم الاعتراف بھذه المطلوبات مبدئیًا بالقیمة العادلة للمقابل المستلم، ویتم قیاسھا لاحقًا بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة الفائ
الفعلیة.

یتم الاعتراف بالفرق بین السعر النقدي ومبلغ التسویة المؤجلة كتكلفة تمویل على مدى فترة الاتفاقیة باستخدام طریقة الفائدة  
الفعلیة.

دائنون تجاریون وأرصدة دائنة أخرى
یسجل الدائنون التجاریون والأرصدة الدائنة الأخرى عن مبالغ ستدفع في المستقبل لقاء خدمات تم تسلمھا، سواء صدرت بھا  

فواتیر من قبل المورد أو لم تصدر.  

إلغاء الاعتراف
لا یتم الاعتراف بالتزام مالي عندما یتم الإعفاء من الالتزام المرتبط بالمطلوبات أو إلغائھ أو انتھاء سریانھ. 

عند استبدال التزام مالي حالي بآخر من نفس المقرض بشروط مختلفة بشكل كبیر، أو بتعدیل شروط الالتزام المالي الحالي  
بشكل جوھري، یتم معاملة ھذا التبدیل أو التعدیل كإلغاء اعتراف بالالتزام الأصلي واعتراف بالالتزام الجدید. ویدرج الفرق  

بیان الأرباح أو الخسائر المجمع.في القیمة الدفتریة ذات الصلة في 

) مقاصة الأدوات المالیة3
یتم إجراء مقاصة بین الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة ویتم إدراج صافي المبلغ في بیان المركز المالي المجمع فقط عند  
وجود حق قانوني حالي ملزم بمقاصة المبالغ المسجلة وتعتزم المجموعة التسویة على أساس الصافي أو تحقیق الموجودات  

وتسویة الالتزامات في آن واحد.

مخصصات 2.5.19
تسجل المخصصات عندما یكون لدى المجموعة التزام حالي (قانوني أو استدلالي) ناتج عن حدث سابق، ویكون من المحتمل  
أن یتطلب ذلك تدفقًا صادرًا للموارد التي تتضمن مزایا اقتصادیة لتسویة الالتزام ویمكن تقدیر مبلغ الالتزام بصورة موثوق  

المخصص كلیا أو جزئیا، مثل، بموجب عقد تأمین، یتم الاعتراف بالسداد كأصل منفصل،  منھا. عندما تتوقع المجموعة استرداد  
ولكن فقط عندما یكون الاسترداد مؤكدًا. یتم عرض المصروفات المتعلقة بأي مخصص في بیان الأرباح أو الخسائر المجمع  

بالصافي بعد أي استرداد.
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مخصصات (تتمة)2.5.19
إذا كان تأثیر القیمة الزمنیة للأموال مادیًا، یتم خصم المخصصات باستخدام معدل حالي ما قبل الضرائب بحیث یعكس، وفقًا  
لما ھو ملائم، المخاطر المرتبطة بالالتزام. عند استخدام الخصم، تدرج الزیادة في المخصص نتیجة مرور الوقت كتكلفة تمویل.

المطلوبات والموجودات المحتملة2.5.20
لا یتم الاعتراف بالمطلوبات المحتملة ضمن بیان المركز المالي المجمع بل یتم الإفصاح عنھا ما لم یكن احتمال التدفق الصادر  

للموارد المتضمنة لمزایا اقتصادیة أمرًا مستبعداً.

المزایا   تدفق  یكون  عندما  عنھا  الإفصاح  یتم  بل  المجمع،  المالي  المركز  بیان  ضمن  المحتملة  بالموجودات  الاعتراف  یتم  لا 
الاقتصادیة إلى المجموعة أمرًا محتملاً. 

مكافأة نھایة الخدمة للموظفین 2.5.21
الخدمة  مدة  وطول  النھائي  الراتب  إلى  یستند  المكافأة  ھذه  استحقاق  إن  موظفیھا.  لكافة  الخدمة  نھایة  مكافأة  المجموعة  تقدم 

للموظفین ویخضع إلى إتمام فترة خدمة معینة كحد أدنى. وتستحق التكالیف المتوقعة لھذه المكافآت على مدى فترة الخدمة. 

للتأمینات   العامة  المؤسسة  إلى  مساھمات  بتقدیم  أیضًا  المجموعة  تقوم  الكویتیین،  بالموظفین  یتعلق  وفیما  ذلك  على  علاوة 
الاجتماعیة محتسبة كنسبة من رواتب الموظفین. إن التزامات المجموعة محددة بتلك المساھمات التي تسجل كمصروفات عند  

استحقاقھا. 

قیاس القیمة العادلة 2.5.22
إن القیمة العادلة ھي السعر المستلم لبیع أصل أو المدفوع لنقل التزام في معاملة منتظمة بین المشاركین في السوق في تاریخ 

القیاس. یستند قیاس القیمة العادلة إلى افتراض حدوث معاملة بیع الأصل أو نقل الالتزام في إحدى الحالات التالیة:

السوق الرئیسي للأصل أو الالتزام، أو
 .البیع أو النقل في غیر السوق الرئیسي، أي في السوق الأكثر ملاءمة للأصل أو الالتزام

یجب أن یكون بإمكان المجموعة الوصول إلى السوق الرئیسي أو السوق الأكثر ملائمة. 

یتم قیاس القیمة العادلة للأصل أو الالتزام باستخدام الافتراضات التي من الممكن للمشاركین في السوق استخدامھا عند تسعیر  
الأصل أو الالتزام، بافتراض أن المشاركین في السوق سیعملون لتحقیق مصالحھم الاقتصادیة المثلى.

یراعي قیاس القیمة العادلة للأصل غیر المالي قدرة المشارك في السوق على إنتاج مزایا اقتصادیة من خلال استخدام الأصل  
بأعلى وأفضل مستوى لھ، أو من خلال بیعھ إلى مشارك آخر في السوق من المحتمل أن یستخدم الأصل بأعلى وأفضل مستوى 

لھ. 

تستخدم المجموعة أسالیب تقییم ملائمة للظروف والتي یتوفر لھا بیانات كافیة لقیاس القیمة العادلة، مع تحقیق أقصى استخدام  
للمدخلات الملحوظة ذات الصلة والحد من استخدام المدخلات غیر الملحوظة. 

تصنف كافة الموجودات والمطلوبات التي یتم قیاس قیمتھا العادلة أو الإفصاح عنھا في البیانات المالیة المجمعة ضمن الجدول 
الھرمي للقیمة العادلة، والمبین كما یلي، استناداً إلى أقل مستوى من المدخلات والذي یمثل أھمیة لقیاس القیمة العادلة ككل: 

 أسعار السوق المعلنة (غیر المعدلة) في الأسواق النشطة للموجودات أو المطلوبات المماثلة؛ :1المستوى
 أسالیب تقییم یكون بھا أقل مستوى من المدخلات والذي یمثل أھمیة لقیاس القیمة العادلة ملحوظًا :2المستوى

بشكل مباشر أو غیر مباشر؛ 
 أسالیب التقییم التي یكون بھا أقل مستوى من المدخلات الجوھریة لقیاس القیمة العادلة غیر ملحوظ. :3المستوى

بالنسبة للأدوات المالیة المسعرة في سوق نشطة، یتم تحدید القیمة العادلة بالرجوع إلى الأسعار المعلنة في السوق. ویتم استخدام 
أسعار الشراء للموجودات وأسعار البیع للمطلوبات. 

بالنسبة للأدوات المالیة غیر المسعرة، یتم تحدید القیمة العادلة بالرجوع إلى القیمة السوقیة لاستثمار مماثل أو التدفقات النقدیة  
المخصومة أو نماذج التقییم الأخرى الملائمة أو أسعار المتداولین.
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قیاس القیمة العادلة (تتمة) 2.5.22
كانت  إذا  ما  المجموعة  تحدد  متكرر،  أساس  على  المجمعة  المالیة  البیانات  في  المسجلة  والمطلوبات  للموجودات  بالنسبة 
التحویلات قد حدثت بین مستویات الجدول الھرمي عن طریق إعادة تقییم التصنیف (استنادًا إلى أقل مستوى من المدخلات ذي  

ككل) في نھایة فترة كل بیانات مالیة مجمعة. التأثیر الھام على قیاس القیمة العادلة 

لغرض إفصاحات القیمة العادلة، قامت المجموعة بتحدید فئات الموجودات والمطلوبات استنادًا إلى طبیعة وسمات الأصل أو 
الالتزام والمخاطر المرتبطة بھ ومستوى الجدول الھرمي للقیمة العادلة كما ھو موضح أعلاه.

أحداث وقعت بعد فترة البیانات المالیة المجمعة2.5.23
إذا استلمت المجموعة معلومات بعد فترة البیانات المالیة المجمعة ولكن قبل تاریخ التصریح بإصدارھا حول ظروف وقعت في  
البیانات  في  المسجلة  المبالغ  على  تؤثر  المعلومات  إذا كانت  ما  المجموعة بتقییم  ستقوم  المجمعة،  المالیة  البیانات  فترة  نھایة 

و المجمعة للمجموعة.  أحداث  المالیة  أي  المجمعة بحیث تعكس  المالیة  في البیانات  المسجلة  المجموعة بتعدیل المبالغ  ستقوم 
تؤدي إلى تعدیلات بعد فترة البیانات المالیة المجمعة، بالإضافة إلى تحدیث الإفصاحات التي تتعلق بتلك الظروف في ضوء 

إلى تعدیلات تؤدي  لا  أي أحداث  حالة وقوع  في  الجدیدة.  المجموعة  المعلومات  تقوم  لن  المجمعة،  المالیة  البیانات  فترة  بعد 
إلى   عن طبیعة الحدث الذي لا یؤدي  بتغییر المبالغ المسجلة في البیانات المالیة المجمعة لدیھا، ولكن سوف تقوم بالإفصاح 

تعدیلات وتقدیر تأثیره المالي أو بیان عدم إمكانیة إجراء ھذا التقییم متى كان ذلك ممكنًا. 

الأحكام والتقدیرات والافتراضات المحاسبیة الھامة3

إن إعداد البیانات المالیة المجمعة للمجموعة یتطلب من الإدارة وضع أحكام وتقدیرات وافتراضات تؤثر على المبالغ المدرجة  
للإیرادات والمصروفات والموجودات والمطلوبات والإفصاحات ذات الصلة والإفصاح عن المطلوبات المحتملة في نھایة فترة 

جوھرًا على البیانات المالیة المجمعة. إن عدم   التأكد من ھذه الافتراضات والتقدیرات یمكن أن یؤدي إلى نتائج تتطلب تعدیلاً 
القیمة الدفتریة للموجودات والمطلوبات المتأثرة في المستقبل. 

الأحكام الھامة3.1
المبالغ  على  جوھریة  الأكثر  لھا التأثیر  التي  التالیة  الأحكام  باتخاذ  الإدارة  للمجموعة، قامت  المحاسبیة  السیاسات  عند تطبیق 

المدرجة في البیانات المالیة المجمعة:

رسملة نفقات منصات الحفر
إن تحدید ما إذا كانت التكالیف المتكبدة على منصات الحفر ومعدات حقول النفط ذات الصلة یتم رسملتھا كممتلكات ومنشآت  

ومعدات أو یتم الاعتراف بھا كمصروف في الأرباح أو الخسائر، ھو أمر یتطلب وضع الأحكام.

الأعمار   تمدید  وأعمال  الرئیسیة،  الإصلاح  المتعلقة بعملیات  النفقات  كانت  إذا  ما  بتقییم  الإدارة  تقوم  الخصوص،  وجھ  وعلى 
الإنتاجیة، والتحدیثات، واستبدال المكونات الھامة تعزز المزایا الاقتصادیة المستقبلیة لمنصات الحفر بما یتجاوز أدائھا المقدر  

ا الإنتاجیة. یتطلب ھذا التقییم دراسة طبیعة ونطاق العمل المنجز، والأثر المتوقع على القدرة التشغیلیة الاصلي أو تمدید أعمارھ
والعمر الإنتاجي المتبقي، وما إذا كان ینبغي شطب أي مكونات مستبدلة وفقًا للسیاسات المحاسبیة للمجموعة.

الاعتراف بالإیرادات بموجب عقود الحفر والخدمات
یتم استخدام التقدیرات في تحدید طبیعة التزامات الأداء والتوقیت المناسب للاعتراف بالإیرادات بموجب عقود الحفر وعقود 

خدمات حقول النفط ذات الصلة. 

وعلى وجھ الخصوص، تقوم الإدارة بتقییم ما إذا كانت عملیات الحفر والصیانة والاستعداد والأنشطة ذات الصلة تشكل التزام  
أداء متكامل واحد یتم الوفاء بھ على مدار الوقت، أو ما إذا كانت ھناك أي مكونات متمیزة ویتم الوفاء بھا في فترة زمنیة معینة.  

م ما إذا كانت أنشطة التعبئة والأنشطة ذات الصلة تشكل جزءًا من الالتزام العام بالأداء أو تمثل مخرجات  كما تقوم الإدارة بتقیی
منفصلة. یتطلب ھذا التقییم النظر في الشروط التعاقدیة والحقوق والالتزامات القابلة للتنفیذ، وما إذا كان العمیل یتلقى ویستھلك 

ائھا.في نفس الوقت مزایا الخدمات أثناء أد
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التقدیرات والافتراضات 3.2
بتاریخ البیانات   التأكد من التقدیرات  لعدم  الرئیسیة  والمصادر  المستقبلیة  بالأسباب  تتعلق  التي  الرئیسیة  الافتراضات  یلي  فیما 
المالیة المجمعة والتي تنطوي على مخاطرة جوھریة بأن تؤدي إلى تعدیل مادي على القیمة الدفتریة للموجودات والمطلوبات 

. تستند تقدیرات وافتراضات المجموعة إلى المؤشرات المتاحة عند إعداد البیانات المالیة المجمعة.  خلال السنة المالیة اللاحقة
على الرغم من ذلك، فإن الظروف القائمة والافتراضات المتعلقة بالتطورات المستقبلیة قد تتغیر نتیجة التغیرات في السوق أو 

الظروف الناشئة خارج نطاق سیطرة المجموعة. 
تنعكس ھذه التغییرات في الافتراضات عند حدوثھا.

مخصص خسائر الائتمان المتوقعة للمدینین التجاریین والأرصدة المدینة الأخرى
تقوم  المطفأة.  المدرجة بالتكلفة  الدین  المتوقعة المرتبطة بأدوات  الائتمان  أساس مستقبلي بتقییم خسائر  على  المجموعة  تقوم 
المجموعة باستخدام الأحكام في وضع ھذه الافتراضات واختیار المدخلات لاحتساب الانخفاض في القیمة، استناداً إلى تاریخ  

الحالیة والتقدیرات المستقبلیة في نھایة كل فترة بیانات مالیة مجمعة.المجموعة السابق، وظروف السوق 

بالنسبة للمدینین التجاریین، تقوم المجموعة بتطبیق طریقة مبسطة عند احتساب خسائر الائتمان المتوقعة. وبالتالي، لا تقوم  
المجموعة بتتبع التغیرات في مخاطر الائتمان وإنما تقوم بدلاً من ذلك بالاعتراف بمخصص خسائر استنادًا إلى خسائر الائتمان 

عمر الأد مدى  على  إلى  المتوقعة  تستند  مخصصات  مصفوفة  بإنشاء  المجموعة  قامت  مالیة مجمعة.  كل بیانات  تاریخ  في  اة 
علیة الخبرة التاریخیة بخسائر الائتمان ویتم تعدیلھا بالعوامل المستقبلیة المتعلقة بالمدینین والبیئة الاقتصادیة. قد تختلف النتائج الف

عن ھذه التقدیرات. 

انخفاض قیمة الموجودات غیر المالیة بخلاف الشھرة والموجودات غیر الملموسة الأخرى ذات الأعمار غیر المحددة
تقوم المجموعة بتقییم انخفاض قیمة الموجودات غیر المالیة بخلاف الشھرة والموجودات غیر الملموسة الأخرى ذات الأعمار  
غیر المحددة في تاریخ كل بیانات مالیة مجمعة عن طریق تقییم الظروف الخاصة بالمجموعة والمتعلقة بالأصل المحدد والتي  

ذا ما حدث انخفاض في القیمة، یتم تحدید المبلغ الممكن استرداده للأصل. یتضمن ھذا قد تؤدي إلى الانخفاض في القیمة. فإ
القیمة العادلة ناقصًا تكالیف البیع أو حسابات القیمة أثناء الاستخدام، والتي تتضمن عددًا من التقدیرات والافتراضات الرئیسیة.

تقدیر الأعمار الانتاجیة لمنصات الحفر وحالة التأھیل المسبق لشركة نفط الكویت 
تقوم المجموعة بتحدید الأعمار الإنتاجیة المقدرة ومخصصات الاستھلاك والإطفاء ذات الصلة بمنصات الحفر والأصل غیر 

الملموس ذي حالة التأھیل المسبق لشركة نفط الكویت. 

الاعتبار   في  الأخذ  مع  للمنصات،  المتوقع  الاقتصادي  العمر  على  بناءً  الإنتاجیة  الأعمار  تقییم  یتم  الحفر،  لمنصات  بالنسبة 
المواصفات الفنیة ومستویات الاستخدام المتوقعة وبرامج الصیانة والإصلاح وظروف التشغیل والممارسات الصناعیة السائدة. 

بالنسبة للأصل غیر الملموس الذي یتمتع بوضع التأھیل المسبق لشركة نفط الكویت، قامت الإدارة بتقییم عمر إنتاجي محدد 
یمثل الفترة التي من المتوقع أن یولد خلالھا الأصل مزایا اقتصادیة من خلال المشاركة في العطاءات وترسیات العقود. عند 

ي الاعتبار المدة المتوقعة للأحقیة في العطاء، والخبرة السابقة بالتجدید، والامتثال المستمر  تحدید ھذه الفترة، تأخذ الإدارة ف 
لمتطلبات التأھیل. 

قد تؤدي التغییرات في مستویات الاستخدام المتوقعة، وتوقعات العقود، وتوقعات التجدید، والعوامل الفنیة أو الظروف التنظیمیة 
إلى مراجعة الأعمار الإنتاجیة المقدرة ومصروفات الاستھلاك أو الإطفاء المقابلة على أساس مستقبلي.

تحدید المقابل المتغیر 
یتم وضع أحكام عند تقدیر المقابل المتغیر الناشئ عن عقود الحفر والخدمات ذات الصلة، بما في ذلك حوافز الأداء، واعتمادات  

الخدمة، وخصومات الوقت غیر المنتج، والتعویضات المقررة، وأوامر التغییر، ومطالبات العملاء. 

یتم تقدیر المقابل المتغیر بالرجوع إلى الشروط التعاقدیة والخبرة التاریخیة بالعقود المماثلة والأداء التشغیلي الحالي ومراسلات 
رد   یحدث  ألا  عالیة  بصورة  المحتمل  من  فیھ  یكون  الذي  بالقدر  إلا  الإیرادات  في  المبالغ  تضمین  یتم  لا  المستمرة.  العملاء 

كمیة المعترف بھا عند البت في حالة عدم الیقین لاحقًا. جوھري للإیرادات الترا

المحسومة،  غیر  والمطالبات  التعاقدیة،  القبول  إجراءات  مثل  عوامل  الاعتبار  في  المجموعة  تأخذ  القید،  ھذا  تطبیق  عند 
ومؤشرات الأداء، وقابلیة إنفاذ الحقوق، ومرحلة إنجاز الخدمات ذات الصلة. 
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الإیرادات4

معلومات حول توزیع الإیرادات4.1
فیما یلي توزیع إیرادات المجموعة: 

20252024
دینار كویتي دینار كویتي

نوع الخدمات: 
24,069,79713,730,475خدمات الحفر
6,170,7055,614,073تأجیر وتعبئة منصات الحفر
*1,604,8171,401,562إیرادات تشغیل أخرى

────────────────
31,845,31920,746,110إجمالي الإیرادات الناتجة من العقود مع العملاء

════════════════

السوق الجغرافیة: 
31,845,31920,746,110دولة الكویت

════════════════

توقیت الاعتراف بالإیرادات: 
31,845,31920,746,110خدمات محولة على مدار الوقت 

════════════════

خدمات  * (مثل  الحفر  بعملیات  والمتعلقة  العملاء  إلى  المقدمة  الإضافیة  الخدمات  أساسي  بشكل  الأخرى  التشغیل  إیرادات  تمثل 
فیما یتعلق   غیر جوھریة  المبالغ  ھذه  إن  الثقیلة).   آبار النفط  الحوافز، وقبو  الغذائیة، وإیرادات  الفحص وخدمات التجھیزات 

نصات الحفر للمجموعة.   بأنشطة الحفر الأساسیة وتأجیر م 

أرصدة العقود 4.2
20252024

دینار كویتي دینار كویتي

1,090,4781,584,572) 9ذمم تجاریة مدینة (إیضاح 
5,030,0663,254,979) 9موجودات عقود (إیضاح 

1,464,8921,032,000مطلوبات عقود 

الحفر  عقود  بموجب  المقدمة  للخدمات  مقابل  على  الحصول  في  المشروطة  غیر  الحقوق  المدینة  التجاریة  الارصدة  تمثل 
یومًا. 60والخدمات ذات الصلة، وعادة ما تكون مستحقة السداد خلال 

عندما تتجاوز الإیرادات المعترف بھا المبالغ المفوترَة، ویرجع ذلك أساسًا إلى الاختلافات الزمنیة بین موجودات العقودتنشأ  
أداء عملیات الحفر والخدمات ذات الصلة ومراحل الفوترة التعاقدیة.

العقودتتألف   مقدمًا مطلوبات  والدفعات  التعبئة  دفعات  ذلك  في  بما  العملاء،  من  المستلمة  مقدمًا  الدفعات  من  رئیسي  بشكل 
الأخرى، والتي یتم الاعتراف بھا كإیرادات على مدار مدة العقد عند تقدیم الخدمات ذات الصلة. 

في   الحركات  العقودتنشأ  العقودوموجودات  أو  مطلوبات  جدیدة  عقود  بموجب  الحفر  منصات  وتعبئة  بدء  عند  السنة  خلال 
مجددة، وجداول الفوترة المتفق علیھا مع العملاء، وتوقیت تقدیم الخدمة بالنسبة إلى إصدار الفواتیر.

دینار كویتي) التي تم الاعتراف بھا خلال السنة ضمن  288,000:  2024دینار كویتي (288,000تم إدراج الإیرادات بمبلغ  
في بدایة السنة. مطلوبات العقودرصید 
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الإیرادات (تتمة) 4

د (تتمة) و أرصدة العق4.2

مطلوبات العقود 
20252024

دینار كویتي دینار كویتي

1,007,052744,000غیر متداولة
457,840288,000متداولة

────────────────
1,464,8921,032,000

════════════════

فیما یلي الحركة في مطلوبات العقود
20252024

دینار كویتي دینار كویتي

1,032,0001,320,000الرصید الافتتاحي 
-849,202دفعات مقدماً مستلمة خلال السنة

) 288,000() 416,310(التزامات الأداء التي تم الوفاء بھا خلال السنة 
────────────────

1,464,8921,032,000رصید ختامي
════════════════

تكلفة الإیرادات5
20252024

دینار كویتي دینار كویتي

4,430,2183,488,548)8استھلاك منصات الحفر والمعدات ذات الصلة (إیضاح 
7,055,8614,483,162تكالیف الموظفین المباشرة (الموظفون المیدانیون)  

1,500,031845,617تكلفة الوقود
551,944446,776مواد استھلاكیة وقطع غیار مسجلة كمصروفات

1,331,895722,500تكالیف التجھیزات الغذائیة 
1,212,093642,846تكالیف تعبئة منصات الحفر

311,560570,078مصروفات تجھیز الموقع 
293,261281,695مصروفات حفر

103,67787,987إصلاحات وصیانة دوریة
1,290,0981,204,010تكالیف تشغیل مباشرة أخرى

────────────────
18,080,63812,773,219

════════════════

دینار كویتي  558,236، تم رسملة تكلفة الموظفین (الموظفون المیدانیون) بمبلغ  2025دیسمبر  31خلال السنة المنتھیة في  
).8: لا شيء) ضمن الأعمال الرأسمالیة قید التنفیذ (إیضاح 2024(
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مصروفات عمومیة وإداریة 6
20252024

دینار كویتي دینار كویتي

1,065,075530,227تكالیف الموظفین (الأقسام الإداریة والدعم)
83,307188,513مصروف متعلق بعقود تأجیر قصیرة الأجل

109,020109,020) 9استھلاك حقوق حفر مدفوعة مسبقًا (إیضاح –رسوم خدمة 
36,09255,439أتعاب مھنیة 

128,04494,415مصروفات تكنولوجیا المعلومات 
175,189184,295رسوم بنكیة

81,15054,243مصروفات سیارات 
8,9728,228) 8استھلاك معدات مكتبیة وأثاث وسیارات (إیضاح 

-83,016استھلاك موجودات حق الاستخدام 
267,838253,224مصروفات عمومیة وإداریة أخرى

────────────────
2,037,7031,477,604

════════════════

في   السنة المنتھیة  الاداریة بمبلغ  2025دیسمبر  31خلال  رسملة التكالیف  734,762:  2024دینار كویتي (275,536، تم 
). 8دینار كویتي) ضمن الأعمال الرأسمالیة قید التنفیذ (إیضاح 

ربحیة السھم الأساسیة والمخففة7

الخاص بحاملي الاسھم العادیة للشركة الأم على المتوسط المرجح  السنة  قسمة ربح  یتم احتساب ربحیة السھم الأساسیة عن طریق  
لعدد الأسھم العادیة القائمة خلال السنة. یتم احتساب ربحیة السھم المخففة عن طریق تعدیل قسمة الربح الخاص بحاملي الاسھم 

مخففة المحتملة، إن وجدت.العادیة للشركة الأم على المتوسط المرجح لعدد الأسھم، وفق تأثیرات الأسھم العادیة ال

20252024*

5,712,4561,896,382الخاص بحاملي الأسھم العادیة للشركة الأم (دینار كویتي)السنةربح 

398,017,808375,000,000المتوسط المرجح لعدد الأسھم العادیة القائمة خلال الفترة 

14.355.06ربحیة السھم الأساسیة والمخففة (فلس) 

المرجح لعدد الأسھم العادیة للفترة المقارنة بأثر رجعي لیعكس إصدار أسھم المنحة خلال السنة، وفقًا لمعیار تم تعدیل المتوسط  *
للسنة السابقة وفقًا لذلك.ربحیة السھم". وقد تم إعادة إدراج "33المحاسبة الدولي 

خلال السنة  ، أصدرت الشركة الأم أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل وھي قابلة للتحویل إلى أسھم عادیة.  2024فبرایر 15بتاریخ 
وبالتالي، تم ).15، تم تحویل ھذه الأسھم التفضیلیة إلى أسھم عادیة وفقًا لشروطھا (إیضاح  2025دیسمبر  31المنتھیة في  

إدراجھا في حساب ربحیة السھم المخففة حتى تاریخ التحویل. بالنسبة للسنة الحالیة والسنة السابقة، كانت الأسھم التفضیلیة غیر  
قابلة للتخفیف وبالتالي تم استبعادھا من الربحیة المخففة للسھم. 

لم تكن ھناك أي معاملات جوھریة تتعلق بالأسھم العادیة أو الأسھم العادیة المحتملة بین تاریخ إعداد البیانات المالیة المجمعة  
وتاریخ التصریح بھذه البیانات المالیة المجمعة.
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ممتلكات ومنشآت ومعدات8

منصات الحفر 
أجھزة كمبیوتر 
معسكرات سیارات أثاث وتركیبات ومعدات مكتبیة 

أعمال رأسمالیة  
الإجمالي قید التنفیذ 

دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي 
التكلفة: 

202499,163,47265,59931,857199,74188,8086,422,667105,972,144ینایر 1في 
25,017,15025,402,034- - 379,6751,5993,610إضافات 

- ) 7,159,773(- - - - 7,159,773تحویلات 
─────────────────────────────────────────────────

2024106,702,92067,19835,467199,74188,80824,280,044131,374,178دیسمبر 31في 
14,394,55014,401,802- - - 5,9021,350إضافات 

- ) 37,788,057(- - - - 37,788,057تحویلات 
─────────────────────────────────────────────────

2025144,496,87968,54835,467199,74188,808886,537145,775,980دیسمبر 31في 
─────────────────────────────────────────────────

الاستھلاك المتراكم: 
12,887,212- 202412,526,57960,64311,441199,74188,808ینایر 1في 

3,496,776- - - 3,488,5482,0936,135الاستھلاك المحمل للسنة
─────────────────────────────────────────────────

16,383,988- 202416,015,12762,73617,576199,74188,808دیسمبر 31في 
4,439,190- - - 4,430,2183,7365,236الاستھلاك المحمل للسنة

─────────────────────────────────────────────────
20,823,178- 202520,445,34566,47222,812199,74188,808دیسمبر 31في 

─────────────────────────────────────────────────
صافي القیمة الدفتریة: 

24,280,044114,990,190- - 202490,687,7934,46217,891دیسمبر 31في 
═════════════════════════════════════════════════

886,537124,952,802- - 2025124,051,5342,07612,655دیسمبر 31في 
═════════════════════════════════════════════════
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ومعدات (تتمة)ومنشآتممتلكات8

التكالیف الرأسمالیة
، تم رسملة التكالیف التالیة ضمن الأعمال الرأسمالیة قید التنفیذ:2025دیسمبر 31خلال السنة المنتھیة في 

  دینار كویتي). كان معدل الرسملة المطبق ھو معدل  357,061:  2024دینار كویتي (676,053تكالیف الاقتراض بمبلغ
الاقتراض التجاري المطبق على الموجودات المؤھلة. 

  2024دینار كویتي (558,236بلغت تكالیف الموظفین المتعلقة بالموظفین المیدانیین المنسوبة مباشرة إلى أنشطة البناء :
لا شيء). 

 دینار كویتي). 734,762: 2024دینار كویتي (275,536بلغت التكالیف الإداریة المنسوبة مباشرة إلى أنشطة البناء

الموجودات المرھونة كضمان
).14و13تم رھن بعض منصات الحفر كضمان لقروض المجموعة (إیضاحي 

مصروف الاستھلاك 
یتم توزیع الاستھلاك المعترف بھ في الأرباح أو الخسائر على النحو التالي: 

20252024
دینار كویتي دینار كویتي 

4,430,2183,488,548)5تكلفة إیرادات (إیضاح 
8,9728,228)6مصروفات عمومیة وإداریة (إیضاح 

──────────────
4,439,1903,496,776

══════════════

مدینون تجاریون ومدفوعات مقدمًا ومدینون آخرون 9
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

1,090,4781,584,572مدینون تجاریون
5,030,0663,254,979موجودات عقود

────────────────
6,120,5444,839,551إجمالي المدینین التجاریین وموجودات العقود 

2,764,1061,635,829محتجزات مدینة
¹210,896584,775مدفوعات مقدمًا

²925,123189,323دفعات مقدمًا إلى موردین 
1,241,008-3الجزء غیر المطفأ من الالتزام المالي

166,492139,633فائدة مستحقة لودائع محددة الأجل
322,631317,315أرصدة مدینة أخرى 

────────────────
10,509,7928,947,434

════════════════

، قامت الشركة الأم بسداد 2015تتعلق المدفوعات مقدمًا بشكل رئیسي بترتیب رسوم الخدمات الخاص بالشركة الأم.  في سنة  ¹
دولار أمریكي) إلى طرف آخر مقابل حقوق الانتفاع بعملیات الحفر لفترة خمس  4,576,158دینار كویتي ( 1,388,080مبلغ  

.2026مارس 31ترتیب لفترة خمس سنوات أخرى تنتھي في ، تم تمدید ال2018سنوات.  وفي دیسمبر 

دینار كویتي) كمصروفات  109,020:  2024دینار كویتي (109,020خلال السنة الحالیة، تم تسجیل رسوم الخدمات بمبلغ  
عن استھلاك المزایا ذات الصلة في الأرباح أو الخسائر. 

بمبلغ  ² علاقة  ذي  طرف  لدى  الأرصدة  الموردین  إلى  مقدماً  الدفعات  كویتي (78,336تتضمن  دینار 75,213:  2024دینار 
).  17كویتي) (إیضاح 

یمثل ھذا الرصید الجزء غیر المطفأ من علاوة إصدار الأسھم والمسجل عند الاعتراف المبدئي بأسھم الشركة الأم التفضیلیة 3
القابلة للتحویل، والتي یتم تحویلھا إلى تكالیف تمویل على مدار فترة التعاقدیة للأداة باستخدام طریقة معدل الفائدة الفعلي وفقاً  

. 9ریر المالیة للمعیار الدولي للتقا
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مدینون تجاریون ومدفوعات مقدمًا ومدینون آخرون (تتمة)9

المدینون التجاریون وموجودات العقود 
یومًا.  إن ھذه الأرصدة ذات  60إن الأرصدة التجاریة المدینة غیر مكفولة بضمان ولا تحمل فائدة وتستحق بصفة عامة خلال  

صلة بشكل أساسي بعملاء الحكومة والشركات في قطاع النفط والتي لم تسجل أي تعثر في السداد مؤخراً.

إیرادات غیر مفوترة في تاریخ البیانات المالیة المجمعة وتخضع لمراحل الفوترة التعاقدیة. عند إصدار  موجودات العقودتمثل  
الفاتورة، یتم إعادة تصنیفھا إلى المدینین التجاریین. 

لقیاس خسائر الائتمان المتوقعة عن الأرصدة  9تطبق المجموعة النموذج المبسط الوارد ضمن المعیار الدولي للتقاریر المالیة  
التجاریة المدینة وموجودات العقود.  استنادًا إلى تقییم الإدارة، فإن تعرض المجموعة للمخاطر یتعلق بالأطراف المقابلة والتي  

وفقاً لذلك، فإن تأثیر تسجیل خسائر الائتمان  ضة ولدیھا قدرة قویة على الوفاء بالتزاماتھا التعاقدیة.  ھي ذات مخاطر تعثر منخف
المتوقعة في تاریخ البیانات المالیة المجمعة تم تقییمھ على أنھ لیس جوھریاً.

فیما یلي تحلیل تقادم المدینین التجاریین في تاریخ البیانات المالیة المجمعة: 

20252024فئة التقادم 
دینار كویتي دینار كویتي 

121,6441,560,131یومًا 30حتى 
666,3946,000یومًا 31-60
4,9316,000یومًا 61-90
282,5606,000یومًا 91-180

14,9496,441یومًا 180أكثر من 
────────────────

1,090,4781,584,572إجمالي المدینین التجاریین
════════════════

التعرض لمخاطر الائتمان حسب فئة العمیل
فیما یلي مدى تعرض المجموعة لمخاطر الائتمان حسب فئة العملاء فیما یتعلق بالمدینین التجاریین وموجودات العقود.

20252024فئة العمیل
دینار كویتي دینار كویتي 

4,479,5443,672,059حكومي 
1,641,0001,167,492شركات 

────────────────
6,120,5444,839,551

════════════════

النقد والنقد المعادل10

دیسمبر مما یلي:31لأغراض بیان التدفقات النقدیة المجمع، یتكون النقد والنقد المعادل في 
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

18,100,7533,364,259نقد لدى البنوك وفي الصندوق
9,650,0007,250,000ودائع محددة الأجل

────────────────
27,750,75310,614,259النقد والودائع قصیرة الأجل

) 4,450,000() 7,150,000(ناقصًا: ودائع محددة الأجل ذات فترة استحقاق أصلیة تزید عن ثلاثة أشھر
) 444,769() 1,322,408(ناقصاً: الأرصدة المحتفظ بھا في حسابات الضمان

────────────────
19,278,3455,719,490النقد والنقد المعادل 

════════════════
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النقد والنقد المعادل (تتمة) 10

تحتفظ المجموعة بحسابات ضمان فیما یتعلق بترتیبات الاقتراض الخاصة بھا. یتم تقیید الأموال في حسابات الضمان ھذه، ولا 
، بلغ الرصید المحتفظ بھ بحسابات  2025دیسمبر  31یتم استخدامھا إلا لغرض سداد المدفوعات المستقبلیة للقروض.   كما في  

دینار كویتي) 444,769: 2024دیسمبر 31دینار كویتي (1,322,408ضمان 

یحقق النقد لدى البنوك فائدة بمعدلات متغیرة بناء على معدلات الودائع البنكیة الیومیة. یتم إیداع الودائع قصیرة الأجل لفترات  
فائدة   وھي تكتسب  للمجموعة،  الفوریة  النقدیة  وذلك حسب الاحتیاجات  شھرًا،  عشر  اثني  إلى  أشھر  ثلاثة  من  متفاوتة تتراوح 

بأسعار السوق السائدة.

حقوق الملكیة 11

رأس المال11.1
المبلغ بالدینار الكویتي عدد الأسھم

2025202420252024

1,000,000,000550,000,000100,000,00055,000,000فلس للسھم)100رأس المال المصرح بھ (
════════════════════════════════

566,500,000200,000,00056,650,00020,000,000فلس للسھم)100رأس المال المصدر والمدفوع (
════════════════════════════════

خلال السنة، تم زیادة رأس المال المصدر والمدفوع على النحو التالي: 

 سھم منحة بقیمة  175,000,000دینار كویتي من خلال إصدار 37,500,000دینار كویتي إلى 20,000,000الزیادة من
دینار كویتي). 17,500,000فلس لكل سھم (بإجمالي 100

  زیادة أخرى ناتجة عن الأسھم المصدرة بموجب اكتتاب خاص وتحویل الأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل، لیصل رأس المال
.2025دیسمبر 31دینار كویتي في 56,650,000المصدر والمدفوع إلى 

على زیادة رأس  2025أكتوبر  5بالإضافة إلى ذلك، وافق المساھمون في اجتماع الجمعیة العمومیة غیر العادیة الذي عقد في  
دینار كویتي. لم یتم إصدار أي أسھم إضافیة بموجب ھذه 100,000,000دینار كویتي إلى  55,000,000المال المصرح بھ من  
الموافقة خلال السنة. 

علاوة إصدار الأسھم11.2
تمثل علاوة إصدار الأسھم الزیادة في المقابل المستلم عن القیمة الاسمیة للأسھم التي أصدرتھا الشركة.

تشكل علاوة إصدار الأسھم جزءًا من حقوق ملكیة المساھمین ولا یمكن توزیعھا إلا وفقًا لما یسمح بھ القانون، ولا یجوز استخدامھا  
إلا للأغراض التي یسمح بھا القانون ورھنًا بموافقات المساھمین والجھات التنظیمیة المطلوبة.

الاحتیاطي الإجباري 11.3
والتعدیلات اللاحقة لھ ولائحتھ التنفیذیة والتعدیلات اللاحقة لھا وعقد تأسیس المجموعة،  2016لسنة  1وفقاً لقانون الشركات رقم  

% على الأقل من ربح السنة الخاص بمساھمي الشركة الأم، قبل حصة مؤسسة الكویت للتقدم العلمي والزكاة  10یتم استقطاع نسبة  
% من  50وطنیة. یجوز وقف ھذا الاقتطاع بناء على موافقة المساھمین إذا بلغ رصید الاحتیاطي نسبة  وضریبة دعم العمالة ال

رأس المال. إن ھذا الاحتیاطي غیر متاح للتوزیع باستثناء في الحالات التي ینص علیھا القانون. 

% من رأس المال المدفوع في  5لا یجوز استخدام الاحتیاطي إلا في مبادلة الخسائر أو سداد توزیعات أرباح بنسبة تصل إلى  
السنوات التي لا یسمح فیھا الربح بسداد توزیعات ھذه الأرباح بسبب عدم وجود الاحتیاطیات القابلة للتوزیع. یتم رد أي مبالغ 

التالیة بذلك، ما لم یتجاوز الاحتیاطي نسبة  مخصومة من الاحتیاطي عندما تس من رأس المال 50مح الأرباح في السنوات   %
دینار كویتي ) إلى الاحتیاطي 189,638:  2024دینار كویتي (593,760المصدر. خلال السنة، قامت الشركة باستقطاع مبلغ  

إجباري.
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(تتمة) حقوق الملكیة11

توزیعات مدفوعة وموصي بھا11.4
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

توزیعات أرباح نقدیة معلنة ومدفوعة للأسھم العادیة: 
--: لا شيء) 2023: لا شيء (2024توزیعات أرباح نھائیة لسنة 

توزیعات أرباح موصي بھا للأسھم العادیة: 
-1,699,500: لا شيء) 2024فلس للسھم (3: 2025توزیعات أرباح نقدیة موصي بھا لسنة 

تخضع توزیعات الأرباح الموصي بھا عن الأسھم العادیة لموافقة الجمعیة العمومیة السنویة ولا یتم تسجیلھا كالتزام كما في 
دیسمبر. 31

مكافأة نھایة الخدمة للموظفین 12
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

717,165540,620ینایر 1كما في 
367,069209,687المحمل خلال السنة 
) 33,142() 14,588(المدفوع خلال السنة 

──────────────
1,069,646717,165دیسمبر31كما في 

══════════════

قروض بنكیة13
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

35,585,67061,214,455غیر متداولة
2,566,1797,036,347متداولة

──────────────
38,151,84968,250,802إجمالي القروض والسلف التي تحمل فائدة 

══════════════

محلیة.  تحمل  مالیة  الحصول علیھا من مؤسسة  والتي تم  بالدینار الكویتي  المدرجة  البنكیة التسھیلات التجاریة  القروض  تمثل 
التسھیلات فائدة بمعدلات متغیرة مرتبطة بأسعار فائدة السوق السائدة. 

والقروض البنكیة مكفولة بضمان:
ضمان مشترك للشركة القابضة والشركة القابضة الكبرى؛ و
 ؛ )8رھن مسجل على منصات حفر المجموعة (إیضاح

دیسمبر  31وقد التزمت المجموعة بجمیع التعھدات المالیة المرتبطة بھذه التسھیلات، ولم تكن ھناك مخالفات للتعھدات كما في  
لا شيء).  2024(2025

التغیرات في المطلوبات الناشئة عن أنشطة التمویل

ینایر 1
صافي التدفقات  

دیسمبر 31النقدیة 
دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي

2025
38,151,849) 30,098,953(68,250,802قروض بنكیة 

════════════════════════
2024

54,564,69513,686,10768,250,802قروض بنكیة 
════════════════════════



الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك.ع. وشركاتھا التابعة 
إیضاحات حول البیانات المالیة المجمعة 

2025دیسمبر 31كما في وللسنة المنتھیة في 

35

تسھیلات التمویل الإسلامي  14
تسھیلات تورق 

20252024
دینار كویتي دینار كویتي 

- 44,965,365مجمل المبلغ 
- ) 8,270,713(ناقصًا: تكالیف تمویل مؤجلة مستحقة

──────────────
36,694,652 -
══════════════

مصنفة في بیان المركز المالي المجمع كما یلي:
- 516,953متداولة

- 36,177,699غیر متداولة

تجاري. إن التمویل الإسلامي   بسعر  سنویاً  یمثل التمویل الإسلامي تسھیلات ائتمانیة تمنحھا مؤسسة مالیة محلیة وتحقق ربحاً 
)، والكفالة التضامنیة للشركة القابضة والشركة  8مكفول بضمان الرھن العقاري على منصات الحفر التابعة للمجموعة (إیضاح  

القابضة الكبري.  

أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل مصنفة كمطلوبات مالیة15
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

19,253,879-أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل
══════════════

فیما یلي الحركة في الأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل المصنفة كمطلوبات مالیة:
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

-19,253,879الرصید الافتتاحي 
17,038,975-متحصلات من إصدار الأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل 
2,113,805-تعدیل القیمة العادلة للیوم الأول عند الاعتراف المبدئي 

1,021,1771,008,918مصروفات الفائدة المعترف بھا باستخدام طریقة معدل الفائدة الفعلي
) 907,819() 998,783(فائدة مدفوعة خلال السنة 

-) 330,273(تحویل الجزء غیر المطفأ من الالتزام المالي المتبقي قبل التحویل
-) 18,946,000(تحویل إلى أسھم عادیة* 

──────────────
19,253,879-الرصید الختامي

══════════════

، وبعد موافقة حاملي الأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل، وافق مجلس الإدارة على تحویل الأسھم التفضیلیة  2025أكتوبر  21* في  
إلى   للتحویل  بقیمة  97,000,000القابلة  عادي  القابلة  100سھم  التفضیلیة  الأسھم  تحویل  على  الموافقة  تمت  سھم.  لكل  فلس 

.2025أكتوبر 29أسواق المال في للتحویل لاحقاً من قبل ھیئة 

شروط الأسھم التفضیلیة 

  من الأسھم التفضیلیة بقیمة اسمیة قدرھا 170,389,750، أصدرت الشركة عدد  2024دیسمبر  31خلال السنة المنتھیة في
دینار كویتي.   17,038,975فلس للسھم، مما یسجل إجمالي متحصلات بمبلغ 100

  مستحق السداد نصف سنویاً.  یتم تسویة سعر الكوبون جزئیًا  6تحمل الأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل عائد تعاقدي بنسبة %
من خلال النقد وجزء عیني من خلال إصدار أسھم إضافیة تفضیلیة قابلة للتحویل من نفس المجموعة.  

.عند التسویة عینیاً، یتم احتساب سعر الكوبون على المبلغ القائم المتراكم آنذاك، مما ینتج عنھ تأثیر متراكم
  .والتسویات العینیة ھي غیر نقدیة في طبیعتھا وتنعكس في جدول طریقة معدل الفائدة الفعلي كتغیرات في القیمة الدفتریة

 یمثل تعدیل القیمة العادلة للیوم الأول الفرق بین المتحصلات المستلمة والقیمة الحالیة للتدفقات النقدیة التعاقدیة المخصومة
%.  6بسعر السوق بنسبة 

  ویتم قیاسھا لاحقاً بالتكلفة المطفأة، مع تحویل الخصم إلى  32یتم تصنیف الأداة كالتزام مالي وفقاً لمعیار المحاسبة الدولي
.    9تكالیف تمویل باستخدام طریقة معدل الفائدة الفعلیة وفقاً للمعیار الدولي للتقاریر المالیة 
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أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل مصنفة كمطلوبات مالیة (تتمة)15

سمات التحویل  
یتم تحویل الأسھم التفضیلیة بشكل إلزامي إلى أسھم عادیة عند وقوع أي من الأحداث التالیة:  

تحویل الإدراج .1

في حالة الإدراج، سیتم تحویل العدد الإجمالي للأسھم التفضیلیة على أساس سعر العرض لكل سھم للمستثمرین لغرض الإدراج،  
بحیث تحتفظ الأسھم التفضیلیة الحالیة، بعد ھذا التحویل، بعدد من الأسھم العادیة في الشركة یساوي  

المبلغ التراكمي؛ مقسومًا على )أ

%؛ أو10سعر الطرح ناقصاً نسبة 

تحویل البیانات المالیة.2
سیتم تحویل إجمالي عدد الأسھم التفضیلیة التي یحتفظ بھا المساھم إلى أسھم عادیة، محسوبًا على أساس صافي ربحیة الشركة  

أضعاف.  وبغض النظر عن صافي مبلغ  10، مضروبًا في  2025المستقاة من البیانات المالیة المدققة للسنة المالیة المنتھیة في  
ملیون دولار أمریكي كحد  150ملیون دولار أمریكي كحد أقصى، ومبلغ  275وز تقییم التحویل  الربحیة الفعلي، یجب ألا یتجا

أدنى.

العادیة المنعقد بتاریخ   العمومیة غیر  الجمعیة  في اجتماع  الشركة الأم  حقوق  2025أكتوبر  5وافق مساھمو  على  على تعدیل 
بنسبة   تحویل  التعدیل  یشترط  للتحویل.  القابلة  التفضیلیة  إلى  75الأسھم  استناداً  القائمة  للتحویل  القابلة  التفضیلیة  الأسھم  من   %

ستنادًا إلى أساس تحویل البیانات المالیة بعد الحصول على موافقة السلطات التنظیمیة ذات الصلة  % ا25أساس الإدراج ونسبة  
وحامل الأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل.  وافق حامل الأسھم التفضیلیة القابلة للتحویل على التعدیل.

دائنون تجاریون وأرصدة دائنة أخرى 16
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

2,321,9354,623,552دائنون تجاریون 
1,361,1851,817,006مصروفات مستحقة 
712,720719,757تكلفة تمویل مستحقة

61,85321,115زكاة مستحقة
52,45617,414حصة مؤسسة الكویت للتقدم العلمي مستحقة 

- 6,011ضریبة دعم العمالة الوطنیة المستحقة
225,990195,077أرصدة دائنة أخرى 

──────────────
4,742,1507,393,921

══════════════

فیما یلي بنود وشروط المطلوبات المالیة أعلاه:  

 یومًا. 90إن الأرصدة التجاریة الدائنة لا تحمل فائدة وتقوم المجموعة عادة بسدادھا خلال مدة
 .إن الأرصدة الدائنة الأخرى لا تحمل فائدة ویبلغ متوسط مدة سدادھا ستة أشھر
 .ویتم تسویة الفائدة المستحقة عادةً ربع سنویًا على مدار السنة المالیة

.19.2للاطلاع على توضیحات حول إجراءات إدارة مخاطر السیولة لدى المجموعة، راجع إیضاح 

إفصاحات الأطراف ذات علاقة17

وأفراد   للمجموعة،  التنفیذیین  والمسؤولین  الإدارة  مجلس  وأعضاء  الرئیسیین  المساھمین  مع  المعاملات  الإفصاحات  ھذه  تمثل 
عائلاتھم من الدرجة الأولى والشركات التي یمثلون المالكین الرئیسیین لھا أو التي یستطیعون ممارسة تأثیر ملموس علیھا والتي 

السیاق المعتاد للأعمال. یتم الموافقة على سیاسات تسعیر وشروط ھذه المعاملات من قبل إدارة  قامت المجموعة بإجرائھا ضمن  
الشركة الأم. 

یوضح الجدول التالي المبلغ الإجمالي للمعاملات المبرمة مع الأطراف ذات علاقة للسنة المالیة ذات الصلة، والأرصدة القائمة  
نھایة فترة البیانات المالیة المجمعة: 



الشركة العملیة للطاقة ش.م.ك.ع. وشركاتھا التابعة 
إیضاحات حول البیانات المالیة المجمعة 

2025دیسمبر 31كما في وللسنة المنتھیة في 

37

إفصاحات الأطراف ذات علاقة (تتمة) 17

20252024بیان الأرباح أو الخسائر والإیرادات الشاملة الأخرى المجمع 
دینار كویتي دینار كویتي 

شركات خاضعة للسیطرة المشتركة
259,253149,583تكلفة الإیرادات

══════════════
90,240118,073سداد رسوم تأجیر

══════════════

20252024بیان المركز المالي المجمع
دینار كویتي دینار كویتي 

شركات خاضعة للسیطرة المشتركة
78,33675,213) 9دفعات مقدماً إلى موردین (إیضاح 

══════════════
شركة قابضة 

34,078- مبالغ مستحقة إلى طرف ذي علاقة 
══════════════

- 279,180مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة 
══════════════

أحكام وشروط المعاملات مع الأطراف ذات علاقة
تمت المعاملات مع الأطراف ذات علاقة بالشروط المعتمدة من إدارة المجموعة. إن الأرصدة القائمة في نھایة السنة غیر مكفولة  
بضمان ولا تحمل فائدة ولیس لھا موعد سداد ثابت. لم یتم تقدیم أو استلام أي ضمانات مقابل أي أرصدة مدینة أو دائنة مستحقة 

، لم تسجل المجموعة أي مخصص مقابل  2025دیسمبر  31ات علاقة. بالنسبة للسنة المنتھیة في  القبض أو السداد لأطراف ذ
: لا شيء).2024خسائر الائتمان المتوقعة المتعلقة بالمبالغ المستحقة من أطراف ذات علاقة (

إفصاحات الأطراف الأخرى ذات علاقة

 14و13قدمت بعض الأطراف ذات علاقة أیضًا ضمانات وموجودات مرھونة فیما یتعلق بقروض المجموعة (إیضاحي .(

) 37,736:  2024كما في تاریخ البیانات المالیة المجمعة، احتفظت المجموعة بحسابات بنكیة ذات أرصدة بمبلغ لا شيء
، تم تحویل ملكیة المالك  2025دینار كویتي) مسجلة باسم الشركات التي تملكھا وتسیطر علیھا الشركة القابضة.  في سنة  

ذي علاقة.  المستفید لھذه الحسابات مرة أخرى إلى الطرف

مكافأة موظفي الإدارة العلیا 
یتألف موظفو الإدارة العلیا من مجلس الإدارة وأعضاء الإدارة الرئیسیین ممن لدیھم صلاحیة ومسؤولیة تخطیط وتوجیھ ومراقبة 

أنشطة المجموعة. كان إجمالي قیم المعاملات والأرصدة القائمة المتعلقة بموظفي الإدارة العلیا كما یلي:

قیم المعاملات للسنة المنتھیة في  
دیسمبر31

الرصید القائم 
دیسمبر 31كما في 

2025202420252024
دینار كویتي دینار كویتيدینار كویتيدینار كویتي

437,802283,39560,44629,864رواتب ومزایا قصیرة الأجل 
24,4359,615122,58887,592مكافأة نھایة الخدمة 

────────────────────────────────
462,237293,010183,034117,456

════════════════════════════════

: 2024(2025دیسمبر  31أوصـى مجلس إدارة الشـركة الأم بمكافأة لأعضاء مجلس الإدارة بمبلغ لا شيء للسنة المنتھیة في 
لا شيء). تخضع ھذه التوصیة لموافقة المساھمین في اجتماع الجمعیة العمومیة السنویة للشركة الأم. 
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معلومات القطاعات 18

وھي  التعبئة،  وأنشطة  الحفر  منصات  وتأجیر  الحفر  خدمات  یشمل  متكامل  فردي  أعمال  قطاع  من  المجموعة  عملیات  تتكون 
كخط أعمال واحد.  تعمل المجموعة بشكل أساسي ضمن منطقة جغرافیة واحدة، وھي دولة   مترابطة بالكامل ویتم إدارتھا معاً 

ضافیة حول القطاعات. الكویت.  وفقاً لذلك، لا تعُرض أي معلومات إ

، كانت كافة الموجودات غیر المتداولة للمجموعة تقع في دولة الكویت.  بلغت الإیرادات من اثنین من  2025دیسمبر 31كما في 
%).  99: 2024(2025دیسمبر 31% من إجمالي إیرادات المجموعة خلال السنة المنتھیة في 99العملاء ما یقرب من نسبة 

أھداف وسیاسات إدارة مخاطر الأدوات المالیة19

تكمن المخاطر في أنشطة المجموعة لكن ھذه المخاطر تدُار بطریقة التحدید والقیاس والمراقبة المستمرة وفقًا لحدود المخاطر  
والضوابط الأخرى. إن ھذه الطریقة في إدارة المخاطر ذات أھمیة كبیرة لاستمرار المجموعة في تحقیق الأرباح ویتحمل كل فرد  

مخاطر فیما یتعلق بالمسئولیات المنوط بھا.بالمجموعة مسئولیة التعرض لل

یتم مراقبة ھذه المخاطر من خلال عملیة التخطیط الاستراتیجي للمجموعة. لم یتم إجراء أي تغییرات على أھداف وسیاسات إدارة  
. 2024و2025دیسمبر 31المخاطر خلال السنتین المنتھیتین في 

مخاطر العملات علىتتعرض المجموعة بصورة رئیسیة لمخاطر الائتمان ومخاطر السیولة ویقتصر التعرض لمخاطر السوق  
الأجنبیة ومخاطر أسعار الفائدة ومخاطر الاسھم. 

تقوم إدارة المجموعة بمراجعة واعتماد سیاسات إدارة كل نوع من ھذه المخاطر الموضحة بإیجاز أدناه:

مخاطر الائتمان 19.1
إن مخاطر الائتمان ھي مخاطر أن یعجز طرف مقابل عن الوفاء بالتزاماتھ بموجب أداة مالیة أو عقد مبرم مع عمیل مما یؤدي  

من المدینین التجاریین  أساسیةإلى تكبد خسائر مالیة. تتعرض المجموعة لمخاطر الائتمان من أنشطة التشغیل الخاصة بھا (بصورة  
والأرصدة المدینة الأخرى).

الضمانات والتعزیزات الائتمانیة الأخرى
. 2024و2025دیسمبر 31لیس لدى المجموعة أي ضمانات أو تعزیزات ائتمانیة أخرى مقابل أي موجودات مالیة في 

تركز الحد الأقصى من التعرض لمخاطر الائتمان 
ینشأ تركز مخاطر الائتمان عندما یشارك الاطراف المقابلة في أنشطة مماثلة أو یعملون ضمن نفس البیئة الاقتصادیة.

العقود الناشئة عن عقود الحفر مع  وموجوداتیرجع تعرض المجموعة لمخاطر الائتمان بشكل رئیسي إلى المدینین التجاریین  
%)  98:  2024% (63، یمثل حساب أكبر عمیلین نسبة  2025دیسمبر  31عملاء قطاع النفط من الحكومات والشركات. كما في  

من أرصدة المدینین التجاریین القائمة.

بالنظر إلى طبیعة قاعدة عملاء المجموعة وخبرتھا التاریخیة في التحصیل، تعتبر الإدارة أن مخاطر الائتمان منخفضة.

الحد الأقصى من التعرض لمخاطر الائتمان
یمثل الحد الأقصى لتعرض المجموعة لمخاطر الائتمان في تاریخ البیانات المالیة المجمعة القیمة الدفتریة للموجودات المالیة ذات 

الصلة كما ھو موضح أدناه:
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

6,120,5444,839,551مدینون تجاریون وموجودات عقود
322,631317,315أرصدة مدینة أخرى 

- 279,180مبالغ مستحقة إلى طرف ذي علاقة 
27,745,00310,611,062نقد وودائع قصیرة الأجل باستثناء أرصدة النقد في الصندوق  

──────────────
34,467,35815,767,928
══════════════
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مخاطر الائتمان (تتمة) 19.1
المدینون التجاریون وموجودات العقود 

لقیاس خسائر الائتمان المتوقعة عن الأرصدة 9تطبق المجموعة النموذج المبسط الوارد ضمن المعیار الدولي للتقاریر المالیة  
التجاریة المدینة وموجودات العقود.

–30إن الأرصدة التجاریة المدینة غیر مكفولة بضمان ولا تحمل فائدة وتستحق بصفة عامة خلال فترات ائتمان تتراوح ما بین  
یومًا. تمثل موجودات العقود إیرادات غیر مفوترة ویتم إعادة تصنیفھا إلى الأرصدة التجاریة المدینة عند إصدار الفواتیر.60

استنادًا إلى أنماط التحصیل التاریخیة وقائمة الائتمان للعملاء الخاضعة للتقییم، لم یتم الاعتراف بأي خسائر ائتمان متوقعة جوھریة 
.2024و2025دیسمبر 31كما في 

النقد والودائع قصیرة الأجل
المالیة محدودة حیث إن الأطراف المقابلة تمثل مؤسسات  إن مخاطر الائتمان الناتجة من الأرصدة لدى البنوك والمؤسسات 
مالیة حسنة السمعة ذات تصنیفات ائتمانیة مناسبة محددة من قبل وكالات التصنیف الائتمان العالمیة. بالإضافة إلى ذلك، یخضع  

لمحلیة (بما في ذلك حسابات الادخار والحسابات الجاریة) لضمانات بنك الكویت المركزي  أصل المبالغ للودائع في البنوك ا
3بشأن ضمان الودائع لدى البنوك المحلیة في دولة الكویت والذي أصبح ساریًا اعتبارًا من  2008لسنة  30طبقًا للقانون رقم  

. 2008نوفمبر 

ویعكس الاستحقاقات  12تم قیاس انخفاض القیمة للنقد والنقد المعادل على أساس خسائر الائتمان المتوقعة على مدى   شھراً 
إلى   استنادًا  منخفضة  ائتمان  بمخاطر  مرتبط  المعادل  والنقد  النقد  أن  المجموعة  ترى  للمخاطر.  التعرض  لحالات  القصیرة 

المقابلة. التصنیفات الائتمانیة الخارجیة للأطراف

الأرصدة المدینة الأخرى (بما في ذلك الأرصدة المستحقة من أطراف ذات علاقة)
على  قدرة كبیرة  لدیھم  الأطراف المقابلة  أن  الإدارة  وترى  منخفضة  تعثر  بمخاطر  الأخرى مرتبطة  المدینة  الأرصدة  تعتبر 
الوفاء بالتزامات التدفقات النقدیة التعاقدیة في المستقبل القریب. نتیجة لذلك، لم یكن تأثیر تطبیق نموذج مخاطر الائتمان المتوقعة  

لیة المجمعة جوھریًا.في تاریخ البیانات الما

مخاطر السیولة19.2
إن مخاطر السیولة ھي مخاطر أن تواجھ المجموعة صعوبة في توفیر الأموال للوفاء بالالتزامات المرتبطة بالأدوات المالیة.  

تدار مخاطر السیولة عن طریق المراقبة المستمرة للتأكد من توافر الأموال الكافیة للوفاء بالتزاماتھا المستقبلیة. تتطلب شروط  
سداد الأرصدة الدائنة خلال  30المبیعات الخاصة بالمجموعة دفع المبالغ خلال   یومًا من 90یومًا من تاریخ البیع. یتم عادةً 

قبة قائمة الاستحقاق من قبل إدارة المجموعة لضمان المحافظة على توفر السیولة الكافیة. تاریخ الشراء. یتم مرا

قیمّت المجموعة تركز المخاطر فیما یتعلق بإعادة التمویل لدیونھا وخلصت إلى أنھ منخفض. لدى المجموعة إمكانیة الاستفادة  
شھرًا مع الدائنین الحالیین.   12من مجموعة كافیة من مصادر التمویل ویمكن تجدید الدین الذي یستحق خلال 

یلخص الجدول التالي قائمة استحقاق المطلوبات المالیة لدى المجموعة استنادًا إلى المدفوعات التعاقدیة غیر المخصومة: 

2025دیسمبر 31
الإجمالي شھرًا 12أكثر منشھرًا 12-3أشھر 3أقل منعند الطلب 

دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي 

2,331,1986,468,86534,942,68443,742,747-قروض بنكیة 
1,111,5063,310,39140,543,46844,965,365-تسھیلات تمویل إسلامي 

22,56067,68090,240180,480-مطلوبات تأجیر 
دائنون تجاریون وأرصدة دائنة 

4,742,150-4,742,150--أخرى 
──────────────────────────────

-3,465,26414,589,08675,576,39293,630,742
══════════════════════════════
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(تتمة)مخاطر السیولة19.2
2024دیسمبر 31

الإجمالي شھرًا12أكثر منشھرًا 12- 3أشھر 3أقل منعند الطلب 
دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي دینار كویتي 

2,396,4838,534,01270,736,81081,667,305- قروض بنكیة 
533,979558,98019,603,12020,696,079- أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل

مبلغ مستحق إلى أطراف ذات  
34,078- - - 34,078علاقة 

دائنون تجاریون وأرصدة دائنة 
7,393,921- 7,393,921- - أخرى 

──────────────────────────────
34,0782,930,46216,486,91390,339,930109,791,383

══════════════════════════════

مخاطر السوق 19.3
إن مخاطر السوق ھي مخاطر أن تؤثر التغیرات في أسعار السوق، مثل أسعار صرف العملات الأجنبیة، وأسعار الفائدة وأسعار 
الأسھم على إیرادات المجموعة أو قیمة ملكیتھا من الأدوات المالیة.  إن ھدف إدارة مخاطر السوق ھو إدارة ومراقبة حالات  

مقبولة مع تحقیق أفضل عائد.التعرض لمخاطر السوق في إطار حدود

مخاطر العملات الأجنبیة19.3.1
تنشأ مخاطر العملات الأجنبیة من الأدوات المالیة المدرجة بعملات أخرى غیر العملة الرئیسیة للمجموعة.

الدائنة وبعض الموجودات والمطلوبات   التجاریة  أساسي بالأرصدة  لمخاطر العملات الأجنبیة بشكل  تعرض المجموعة  یرتبط 
التعرضات   وتدیر  مستمر  بشكل  الأجنبیة  العملات  مركز  صافي  بمراقبة  المجموعة  تقوم  الأمریكي.  بالدولار  المدرجة  النقدیة 

للمخاطر ضمن حدود مقبولة.

دیسمبر:31فیما یلي صافي تعرض المجموعة لمخاطر العملات الأجنبیة كما في 
20252024

دینار كویتي دینار كویتي 

1,459,7482,146,273دولار أمریكي 

یوضّح الجدول التالي مدى حساسیة الربح للتغیّر المحتمل بصورة معقولة في أسعار الصرف، مع الاحتفاظ بجمیع المتغیرات  
الأخرى ثابتة.

التغیر في أسعار  
صرف العملات  

الأجنبیة % 

التأثیر على ربح السنة 

العملة
2025

دینار كویتي 
2024

دینار كویتي 

72,987107,314%5± دولار أمریكي 

إن زیادة (تخفیض) العملة الرئیسیة مقابل الدولار الأمریكي سیؤدي إلى انخفاض (زیادة) مقابلة في الأرباح. یفترض التحلیل أن  
أساس   على  عرضھ  ویتم  المجمعة  المالیة  البیانات  تاریخ  في  النقدي  المركز  صافي  على  تطبیقھ  یتم  الصرف  أسعار  في  التغیر 

متناظر. 

مخاطر أسعار الفائدة 19.3.2
مخاطر أسعار الفائدة ھي مخاطر تقلب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة للأداة المالیة للمجموعة بسبب التغیرات في  

أسعار الفائدة في السوق. 

تتعرض المجموعة لمخاطر أسعار الفائدة بشكل أساسي فیما یتعلق بالأدوات المالیة التي تحمل فوائد بأسعار متغیرة. تحمل أرصدة 
ثابتة وبالتالي، فھي غیر معرضة لمخاطر أسعار الفائدة. وبناءً على ذلك، فإن  ربح) معدلات  14دائني التمویل الإسلامي (إیضاح  

تعرض المجموعة الإجمالي لمخاطر أسعار الفائدة محدود.
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أھداف وسیاسات إدارة مخاطر الأدوات المالیة (تتمة)19

(تتمة) مخاطر أسعار الفائدة19.3.2
یتم تقییم مخاطر أسعار الفائدة باستخدام تحلیل الحساسیة بناءً على التغیرات المحتملة بشكل معقول في أسعار الفائدة.

بمقدار ± المحتمل بشكل معقول  تأثیر التغیر  الحساسیة أدناه  تحلیل  نقطة أساس في أسعار الفائدة في تاریخ البیانات  50یعكس 
المالیة المجمعة على الربح. 

الزیادة (النقص) في  
النقاط الأساسیة  

التأثیر على ربح 
السنة 

2025 ±50190,759
════════

2024 ±50341,255
════════

یعتمد تحلیل الحساسیة على التغیر المحتمل بشكل معقول في أسعار الفائدة في تاریخ البیانات المالیة المجمعة، ویفترض أن جمیع  
المتغیرات الأخرى ثابتة. لا یعكس التحلیل أي إجراءات قد تتخذھا الإدارة للتخفیف من تأثیر حركات أسعار الفائدة. 

المالإدارة رأس20

لأغراض إدارة رأسمال المجموعة، یتكون رأس المال من رأس المال المصدر وكافة احتیاطیات حقوق الملكیة الخاصة بمساھمي  
الشركة الأم.  الھدف الأساسي لإدارة رأس مال المجموعة ھو تحقیق أعلى قیمة یحصل علیھا المساھمون.

ومتطلبات   الاقتصادیة  الظروف  في  التغیرات  ضوء  في  علیھ  تعدیلات  بإجراء  وتقوم  لدیھا  المال  رأس  ھیكل  المجموعة  تدیر 
التعھدات المالیة. للمحافظة على ھیكل رأس المال أو تعدیلھ، یجوز للمجموعة تعدیل مدفوعات توزیعات الأرباح إلى المساھمین 

إلى المساھمین أو إ المال  الذي یمثل أو رد رأس  صدار أسھم جدیدة. تراقب المجموعة رأس المال باستخدام معدل الاقتراض 
صافي الدین مقسومًا على إجمالي رأس المال زائدًا صافي الدین. إن سیاسة المجموعة تتمثل في الحفاظ على معدل الاقتراض  

ودائني فائدة  تحمل  التي  والسلف  القروض  المجموعة  تدرج  مقبولة.  مستویات  للتحویل عند  القابلة  التفضیلیة  والأسھم  التورق 
المصنفة كمطلوبات مالیة والأرصدة الدائنة الأخرى ضمن صافي الدین ناقصا النقد والودائع قصیرة الأجل.

لكي یتم تحقیق ھذا الھدف بشكل شامل، تھدف إدارة المجموعة لاتخاذ عدة إجراءات من بینھا ضمان الوفاء بالتعھدات المالیة 
المرتبطة بالقروض والسلف التي تحمل فائدة التي تحدد متطلبات ھیكل رأس المال. إن مخالفة ھذه التعھدات المالیة یسمح للبنك  

على   الفور. لم یكن ھناك أیة مخالفات للتعھدات المالیة المتعلقة بأي قروض أو سلف تحمل فوائد  باستدعاء القروض والسلف 
خلال الفترة الحالیة. 

. 2024و2025دیسمبر 31لم یتم إجراء أي تغییرات في الأھداف أو السیاسات أو الإجراءات خلال السنتین المنتھیتین في 

20252024
دینار كویتي دینار كویتي 

38,151,84968,250,802) 13قروض بنكیة (إیضاح 
- 36,694,652)14تسھیلات تمویل إسلامي (إیضاح 

19,253,879-) 15أسھم تفضیلیة قابلة للتحویل (إیضاح 
2,321,9354,623,552) 16دائنون تجاریون (إیضاح 

) 10,614,259() 27,750,753() 10النقد والودائع قصیرة الأجل (إیضاح ناقصاً:
──────────────

49,417,68381,513,974صافي الدین 
83,779,75039,826,593مساھمي الشركة الأم

──────────────
133,197,433121,340,567إجمالي رأس المال والدین 

══════════════
% 67.18% 37.10معدل الاقتراض

══════════════
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مطلوبات محتملة والتزامات 21

مطلوبات محتملة21.1
بمبلغ 2025دیسمبر  31في   العادي  الأعمال  سیاق  ضمن  صادرة  بنكیة  بكفالات  تتعلق  محتملة  مطلوبات  المجموعة  لدى   ،

دینار كویتي).23,504,079: 2024دینار كویتي (38,422,561

التزامات21.2
، كان لدى المجموعة التزامات بنفقات رأسمالیة مستقبلیة فیما یتعلق ببناء معدات خدمات النفط المتعلقة 2025دیسمبر  31في  

6,643,767:  2024دینار كویتي (1,276,490باستخراج النفط والغاز الطبیعي، وصیانة مرافق النفط والبتروكیماویات بقیمة  
دینار كویتي). 

القیمة العادلة للأدوات المالیة22

إن القیمة العادلة ھي السعر المستلم لبیع أصل أو المدفوع لنقل التزام في معاملة منتظمة بین المشاركین في السوق في تاریخ  
القیاس.

تتضمن الأدوات المالیة الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة.

إن القیمة العادلة للأدوات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة لا تختلف بصورة مادیة عن قیمتھا الدفتریة في تاریخ البیانات المالیة 
المجمعة، حیث إن معظم ھذه الأدوات ذات فترة استحقاق قصیرة الأجل أو یعاد تسعیرھا على الفور استنادًا إلى الحركة في أسعار  

. لا تقل القیمة العادلة للموجودات المالیة والمطلوبات المالیة التي تستحق عند الطلب عن قیمتھا الاسمیة.الفائدة بالسوق
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INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

ACTION ENERGY COMPANY K.S.C.P. 

 
Report on the Audit of Consolidated Financial Statements 
 

Opinion 

We have audited the consolidated financial statements of Action Energy Company K.S.C.P. 

(the “Company”) and its subsidiaries (collectively, the “Group”), which comprise the 

consolidated statement of financial position as at 31 December 2025, and the consolidated 
statement of profit or loss and other comprehensive income, consolidated statement of changes 

in equity and consolidated statement of cash flows for the year then ended, and notes to the 
consolidated financial statements, including material accounting policy information. 
 

In our opinion, the accompanying consolidated financial statements present fairly, in all 

material respects, the consolidated financial position of the Group as at 31 December 2025, and 
its consolidated financial performance and its consolidated cash flows for the year then ended 

in accordance with IFRS Accounting Standards as issued by the International Accounting 
Standards Board (IASB). 
 

Basis for Opinion 

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our 
responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for 

the Audit of the Consolidated Financial Statements section of our report. We are independent of 
the Group in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants’ 

International Code of Ethics for Professional Accountants (including International Independence 

Standards) (IESBA Code), as applicable to audits of consolidated financial statements of public 
interest entities, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with the 

IESBA Code. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate 
to provide a basis for our opinion. 
 

Key Audit Matters 

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance 
in our audit of the consolidated financial statements of the current period. These matters were 

addressed in the context of our audit of the consolidated financial statements as a whole, and in 
forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these matters.  
 

We have fulfilled the responsibilities described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit 

of the Consolidated Financial Statements section of our reports, including in relation to these 
matters. Accordingly, our audit included the performance of procedures designed to respond 

our assessment of the risks of material misstatement of the consolidated financial statements. 
The results of our audit procedures, including the procedures performed to address the matters 

below, provide the basis of our audit opinion on the accompanying consolidated financial 

statements. 
 

mailto:kuwait@kw.ey.com
https://www.ey.com/en_ae
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INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

ACTION ENERGY COMPANY K.S.C.P. (continued) 
 

Report on the Audit of Consolidated Financial Statements (continued) 
 

Key Audit Matters (continued) 
 

Capitalisation of property, plant and equipment 

Key audit matter 
How the key audit matter was addressed 

in the audit 

 

Property, plant and equipment amounted to 
KD 124,952,802 as at 31 December 2025, 

representing 75% of the Group’s total 
assets. 

 

The Group incurred significant capital 
expenditure during the year. The level of 

capital expenditure required consideration 
of the nature of costs incurred to ensure that 

capitalisation of property, plant and 

equipment met the specific recognition 
criteria set out in IAS 16, Property, Plant 

and Equipment, particularly in relation to 
subsequent expenditure on drilling rigs and 

major components, and that qualifying 

borrowing costs were capitalised in 
accordance with IAS 23, Borrowing Costs. 

 
This included assessing whether 

expenditure was directly attributable to 

bringing an asset to the location and 
condition necessary for it to be capable of 

operating in the manner intended by 
management, whether the carrying amount 

of replaced components was appropriately 

derecognised, and whether borrowing costs 
met the criteria for capitalisation and ceased 

when the relevant assets were ready for their 
intended use. 

 

We considered the capitalisation of 
property, plant and equipment to be a key 

audit matter given the relative size of the 
balance in the consolidated statement of 

financial position and the significant 

judgement applied by management in 
determining whether costs met the relevant 

capitalisation criteria. 
 

 

Our audit procedures included, among 
others, the following: 

 
 We evaluated the nature of property, 

plant and equipment capitalised by the 

Group and assessed whether additions 
met the relevant capitalisation criteria. 

 
 We tested, on a sample basis, additions 

to supporting documentation, including 

contracts and supplier invoices. 
 

 We considered whether capitalisation 
ceased when assets were capable of 

operating in the manner intended by 

management, inspected on a sample 
basis whether replaced components 

were derecognised where applicable, 
and, in relation to borrowing costs, 

evaluated management’s identification 

of qualifying assets and recalculated 
borrowing costs capitalised during the 

year. 
 

 We performed analytical procedures 

over capital expenditure to identify 
unusual trends that may indicate 

inappropriate capitalisation. 
 

 We assessed the adequacy of related 

disclosures in Note 2.5.11 and Note 8 to 
consolidated financial statements. 
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INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

ACTION ENERGY COMPANY K.S.C.P. (continued) 

 

Report on the Audit of Consolidated Financial Statements (continued) 
 

Key Audit Matters (continued) 
 

Revenue recognition 

Key audit matter 
How the key audit matter was addressed 

in the audit 

 
Revenue amounted to KD 31,845,319 for 

the year ended 31 December 2025 (2024: 
KD 20,746,110). Revenue is primarily 

derived from drilling activities, rig 

mobilisation and other related oilfield 
services. 

 
Revenue is recognised over the contract 

term in accordance with the underlying 

contractual arrangements and may include 
contract-related components and variable 

elements. 
 

The recognition of revenue requires 

management judgement in assessing the 
appropriate timing and measurement of 

revenue recognised. 
 

We considered revenue recognition to be a 

key audit matter due to the quantitative 
significance of revenue to the consolidated 

financial statements and the judgement 
involved in determining the timing and 

measurement of revenue recognised. 

 

 
Our audit procedures included, among 

others, the following: 
 

 We evaluated the recognition of the 

Group’s main revenue streams, including 
drilling services, mobilisation and other 

related oilfield services, to assess 
whether the pattern of revenue 

recognition applied was consistent with 

the underlying contractual terms. 
 

 We tested, on a sample basis, revenue 
transactions recorded during the year and 

around the reporting date by agreeing 

amounts recognised to supporting 
documentation and assessing whether 

revenue was recognised in the 
appropriate period. 

 

 We assessed the accounting treatment of 
contract-related components and 

evaluated management’s assessment of 
variable consideration, including claims 

and incentive arrangements, and 

considered the appropriateness of 
revenue recognised based on the relevant 

contractual terms and customer 
approvals. 

 

 We assessed the adequacy of related 
disclosures in Note 2.5.1 and Note 4 to 

consolidated financial statements. 
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INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

ACTION ENERGY COMPANY K.S.C.P. (continued) 

 

Report on the Audit of Consolidated Financial Statements (continued) 
 

Other information included in the Group’s 2025 Annual Report 

Management is responsible for the other information. Other information consists of the 
information included in the Group’s 2025 Annual Report, other than the consolidated financial 

statements and our auditor’s report thereon. We obtained the report of the Parent Company’s 

Board of Directors, prior to the date of our auditor’s report, and we expect to obtain the remaining 
sections of the Annual Report after the date of our auditor’s report.  
 

Our opinion on the consolidated financial statements does not cover the other information and we 
do not and will not express any form of assurance conclusion thereon.  
 

In connection with our audit of the consolidated financial statements, our responsibility is to read 

the other information identified above and, in doing so, consider whether the other information is 
materially inconsistent with the consolidated financial statements or our knowledge obtained in 

the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have 
performed on the other information that we obtained prior to the date of this auditor’s report, we 

conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report 

that fact. We have nothing to report in this regard. 
 

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Consolidated 

Financial Statements 

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the consolidated financial 

statements in accordance with IFRS Accounting Standards as issued by the IASB, and for such 

internal control as management determines is necessary to enable the preparation of consolidated 
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 
 

In preparing the consolidated financial statements, management is responsible for assessing the 
Group’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going 

concern and using the going concern basis of accounting unless management either intends to 

liquidate the Group or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so. 
 

Those charged with governance are responsible for overseeing the Group’s financial reporting 

process. 
 

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements 

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the consolidated financial 

statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to 
issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of 

assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will always 
detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are 

considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to 

influence the economic decisions of users taken on the basis of these consolidated financial 
statements. 
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INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

ACTION ENERGY COMPANY K.S.C.P. (continued) 

 

Report on the Audit of Consolidated Financial Statements (continued) 
 

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements (continued) 
 

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain 
professional scepticism throughout the audit. We also:  
 

 Identify and assess the risks of material misstatement of the consolidated financial statements, 
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, 

and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. 

The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one 
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, 

misrepresentations, or the override of internal control.  
 

 Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit 

procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an 
opinion on the effectiveness of the Group’s internal control.  

 

 Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting 

estimates and related disclosures made by management.  
 

 Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of 

accounting and based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists 
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Group’s ability to continue 

as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw 
attention in our auditor’s report to the related disclosures in the consolidated financial 

statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are 

based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future 
events or conditions may cause the Group to cease to continue as a going concern.  

 

 Evaluate the overall presentation, structure and content of the consolidated financial 
statements, including the disclosures, and whether the consolidated financial statements 

represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation. 
 

 Plan and perform the group audit to obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the 

financial information of the entities or business units within the Group as a basis for forming 
an opinion on the consolidated financial statements. We are responsible for the direction, 

supervision and review of the audit work performed for the purposes of the group audit. We 

remain solely responsible for our audit opinion. 
 

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the 
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant 

deficiencies in internal control that we identify during our audit.  
 

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with 

relevant ethical requirements regarding independence, and to communicate with them all 

relationships and other matters that may reasonably be thought to bear on our independence, and 
where applicable, actions taken to eliminate threats or safeguards applied.  
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INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT TO THE SHAREHOLDERS OF 

ACTION ENERGY COMPANY K.S.C.P. (continued) 

 

Report on the Audit of Consolidated Financial Statements (continued) 
 

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements (continued) 

From the matters communicated with those charged with governance, we determine those matters 
that were of most significance in the audit of the consolidated financial statements of the current 

period and are therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditor’s report 

unless law or regulation precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare 
circumstances, we determine that a matter should not be communicated in our report because the 

adverse consequences of doing so would reasonably be expected to outweigh the public interest 
benefits of such communication. 
 

Report on Other Legal and Regulatory Requirements 

Furthermore, in our opinion proper books of account have been kept by the Parent Company and 
the consolidated financial statements, together with the contents of the report of the Parent 

Company’s Board of Directors relating to these consolidated financial statements, are in 
accordance therewith. We further report that, we obtained all the information and explanations 

that we required for the purpose of our audit and that the consolidated financial statements 

incorporate all information that is required by the Companies Law No.1 of 2016, as amended, 
and its executive regulations, as amended, and by the Parent Company’s Memorandum of 

Incorporation and Articles of Association, that an inventory was duly carried out and that, to the 
best of our knowledge and belief, no violations of the Companies Law No.1 of 2016, as amended, 

and its executive regulations, as amended, nor of the Parent Company’s Memorandum of 

Incorporation and Articles of Association have occurred during the year ended 31 December 2025 
that might have had a material effect on the business of the Parent Company or on its financial 

position. 
 

We further report that, during the course of our audit, we have not become aware of any material 

violations of the provisions of Law No. 7 of 2010 concerning establishment of Capital Markets 

Authority “CMA” and organisation of security activity and its executive regulations, as amended, 
during the year ended 31 December 2025 that might have had a material effect on the business of 

the Parent Company or on its financial position. 
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Action Energy Company K.S.C.P. and its Subsidiaries 

 

CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND OTHER 

COMPREHENSIVE INCOME 
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  2025 2024 

 Notes KD KD 

    

Revenue 4 31,845,319 20,746,110 

Rental income  57,484 69,000 

Cost of revenue 5 (18,080,638) (12,773,219) 

  ──────── ──────── 

GROSS PROFIT   13,822,165 8,041,891 

    

General and administrative expenses 6 (2,037,703) (1,477,604) 

  ──────── ──────── 

Operating profit  11,784,462 6,564,287 

    

Finance costs on loans and borrowings  (3,824,580) (2,937,691) 

Interest and amortisation charge on convertible preference shares  (2,147,692) (1,924,322) 

Amortisation of intangible asset  (41,250) -     

Interest expense on lease liabilities  (11,737) -     

Loss on revaluation of investment properties  (169,334) -     

Other income  260,694 232,637 

  ──────── ──────── 

PROFIT BEFORE TAX  5,850,563 1,934,911 

    

Contribution to Kuwait Foundation for Advancement of Sciences 

(“KFAS”)  (52,456) (17,414) 

Zakat  (61,853) (21,115) 

National Labour Support tax (“NLST”)  (6,011) -     

  ──────── ──────── 

PROFIT FOR THE YEAR   5,730,243 1,896,382 

  ──────── ──────── 

Other comprehensive income for the year  -     -     

  ──────── ──────── 

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME FOR THE YEAR  5,730,243 1,896,382 

  ════════ ════════ 

Attributable to:    

Equity holders of the Parent Company  5,712,456 1,896,382 

Non-controlling interests  17,787 -     

  ──────── ──────── 

  5,730,243 1,896,382 

  ════════ ════════ 

    
BASIC AND DILUTED EARNINGS PER SHARE (EPS) 

ATTRIBUTABLE TO EQUITY HOLDERS OF THE PARENT 

COMPANY 7 14.35 Fils 5.06 Fils 

  ════════ ════════ 
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 Attributable to equity holders of the Parent Company   

 

Share 

capital 

Share 

premium 

Statutory 

reserve 

Retained 

earnings Sub total 

Non-controlling 

interests 

Total 

equity 

 KD KD KD KD KD KD KD 

        

As at 1 January 2025 20,000,000 -     1,029,872 18,796,721 39,826,593 -     39,826,593 

Profit for the year -     -     -     5,712,456 5,712,456 17,787 5,730,243 

Other comprehensive income for the year -     -     -     -     -     -     -     

 ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── 

Total comprehensive income for the year -     -     -     5,712,456 5,712,456 17,787 5,730,243 

Acquisition of a subsidiary (Note 2.2) -     -     -     -     -     220,000 220,000 

Issue of bonus shares (Note 11) 17,500,000 -     -     (17,500,000) -     -     -     

Conversion of convertible preference shares (Note 15) 9,700,000 9,246,000 -     -     18,946,000 -     18,946,000 

Issue of shares pursuant to the private placement 9,450,000 10,584,000 -     -     20,034,000 -     20,034,000 

Transaction costs directly attributable to the issue of share capital  -     -     -     (739,299) (739,299) -     (739,299) 

Transfer to statutory reserve  -     -     593,760 (593,760) -     -     -     

 ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── 

At 31 December 2025 56,650,000 19,830,000 1,623,632 5,676,118 83,779,750 237,787 84,017,537 

 ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ 

        

As at 1 January 2024 20,000,000 -     840,234 17,089,977 37,930,211 -     37,930,211 

Profit for the year -     -     -     1,896,382 1,896,382 -     1,896,382 

Other comprehensive income for the year -     -     -     -     -     -     -     

 ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── 

Total comprehensive income for the year -     -     -      1,896,382 1,896,382 -     1,896,382 

Transfer to statutory reserve -     -     189,638 (189,638) -     -     -     

 ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── ─────── 

At 31 December 2024 20,000,000 -     1,029,872 18,796,721 39,826,593 -     39,826,593 

 ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ 
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  2025 2024 
 Notes KD  KD  

OPERATING ACTIVITIES    
Profit before tax  5,850,563 1,934,911 

Non-cash adjustments to reconcile profit before tax to net cash flows:    

Depreciation of property, plant and equipment 8 4,439,190 3,496,776 
Service charges – consumption of prepaid drilling rights 9 109,020 109,020 

Provision for employees end of service benefits 12 367,069 209,687 

Interest income  (233,925) (200,157) 
Finance costs on debt and borrowings  3,824,580 2,937,691 

Interest and amortisation charge on convertible preference shares  2,147,692 1,924,322 

Loss on revaluation of investment properties  169,334 -     

Amortisation of intangible asset  41,250 -     
Depreciation of right-of-use assets  83,016 -     

Interest expense on lease liabilities  11,737 -     

  ─────── ─────── 

Operating profit before working capital changes  16,809,526 10,412,250 
    

Working capital changes:    

Trade receivables, prepayments and other receivables  (3,186,651) (1,106,377) 
Inventories  (356,741) (253,396) 

Contract liabilities  432,892 (288,000) 

Trade and other payables  (2,707,243) 273,494 

  ─────── ─────── 

Cash flows from operations  10,991,783 9,037,971 
Employees’ end of service benefits paid 12 (14,588) (33,142) 

Taxes paid  (57,811) (101,960) 

  ─────── ─────── 

Net cash flow from operating activities  10,919,384 8,902,869 

  ─────── ─────── 

INVESTING ACTIVITIES    

Purchase of property and equipment 8 (14,401,802) (25,402,034) 

Net movement in term deposits with original maturity over three months  (2,700,000) (4,450,000) 
Interest income received  207,066 60,524 

Acquisition of a subsidiary, net of cash acquired  (330,000) -     

Movement in escrow accounts  (877,639) (362,106) 

  ─────── ─────── 

Net cash flows used in investing activities  (18,102,375) (30,153,616) 

  ─────── ─────── 

FINANCING ACTIVITIES    

Net movement in related party balances  (313,258) (51,520) 

Proceeds from bank borrowings 13 12,553,000 20,447,000 
Repayment of bank borrowings 13 (42,651,953) (6,760,893) 

Proceeds from Islamic financing facilities 14 36,694,652 -     

Finance costs paid  (4,745,056) (3,814,286) 
Proceeds from issue of ordinary shares  20,034,000 -     

Transaction costs for issued share capital  (739,299) -     

Payment of lease liabilities  (90,240) -     

Proceeds from issue of convertible preference shares 15 -     17,038,975 

  ─────── ─────── 
Net cash flows from financing activities  20,741,846 26,859,276 

  ─────── ─────── 

    

NET INCREASE IN CASH AND CASH EQUIVALENTS  13,558,855 5,608,529 
Cash and cash equivalents at 1 January  5,719,490 110,961 

  ─────── ─────── 

CASH AND CASH EQUIVALENTS AS AT 31 DECEMBER 10 19,278,345 5,719,490 

  ═══════ ═══════ 
 

Non-cash transactions excluded from the statement of cash flows:    

Additions to right-of-use assets  (249,041) -     
Additions to lease liabilities  249,041 -     

Issue of bonus shares 11 17,500,000 -     

Conversion of convertible preference shares in equity 

(net of unamortised portion of financial liability)  18,616,000 -     
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1 CORPORATE INFORMATION 
 

The consolidated financial statements of Action Energy Company K.S.C.P. (the “Parent Company”) and its 

Subsidiaries (together the “Group”) for the year ended 31 December 2025 was authorised for issue in accordance 

with a resolution of the board of directors on 16 March 2026. The general assembly of the shareholders of the Parent 

Company has the power to amend these consolidated financial statements after issuance. 
 

The shareholders of the Parent Company at the annual general assembly meeting (“AGM”) held on 1 May 2025 

approved the consolidated financial statements for the year ended 31 December 2024. No dividends have been 

declared by the Parent Company for the year then ended. 
 

The Parent Company is a Kuwaiti shareholding company incorporated and domiciled in Kuwait. The head office of 

the Parent Company is located in Plot No. 002818, Block 5, Al Jahra area, State of Kuwait  and its registered postal 

address is Waves business center, Building no. 4, Kuwait Free Trade Zone, P.O. Box 3866, Safat 13039, Kuwait. 
` 

The Group operates in the oilfield services sector. The Parent Company is principally engaged in oil well drilling, 

services related to the extraction of oil and natural gas, and maintenance of oil and petrochemical facilities. 
 

During the year ended 31 December 2025, the Parent Company completed an initial public offering through a private 

placement to qualified investors. The Parent Company’s shares were listed in the Premier Market of Boursa Kuwait 

on 17 December 2025. The Parent Company is in the process of changing the legal form from Kuwait Share Holding 

Company (Closed) (K.S.C.C) to Kuwait Shareholding Company (Public) (K.S.C.P) and the legal formalities are still 

in progress as at the authorization date of these consolidated financial statements. 
 

The Parent Company is a subsidiary of Action Real Estate Company K.S.C. (Closed) (the “Holding Company”), 

which is ultimately controlled by Action Group Holdings Company K.S.C. (Closed) (the “Ultimate Holding 

Company”). 
 

2.1 BASIS OF PREPARATION 
 

The consolidated financial statements of the Group have been prepared in accordance with IFRS Accounting Standards 

(“IFRS”) as issued by the International Accounting Standards Board (IASB). 
 

The consolidated financial statements of the Group have been presented in Kuwaiti Dinars (“KD”), which is also the 

functional currency of the Parent Company.  
 

The consolidated financial statements have been prepared on a historical cost basis, except for investment properties, 

that have been measured at fair value. 
 

The Group has prepared the financial statements on the basis that it will continue to operate as a going concern.  
 

Certain comparative figures have been reclassified, both within line-items and between line-items, to conform with 

current year’s presentation in order to enhance comparability. These reclassifications had no impact on previously 

reported profit or equity. 
 

2.2 BASIS OF CONSOLIDATION 
 

The consolidated financial statements comprise the financial statements of the Parent Company and its subsidiaries 

as at 31 December 2025. Control is achieved when the Group is exposed, or has rights, to variable returns from its 

involvement with the investee and has the ability to affect those returns through its power over the investee. 

Specifically, the Group controls an investee if, and only if, the Group has:  
 

 Power over the investee (i.e. existing rights that give it the current ability to direct the relevant activities of the 

investee); 

 Exposure, or rights, to variable returns from its involvement with the investee; and 

 The ability to use its power over the investee to affect its returns. 
 

Generally, there is a presumption that a majority of voting rights result in control. To support this presumption and 

when the Group has less than a majority of the voting or similar rights of an investee, the Group considers all relevant 

facts and circumstances in assessing whether it has power over an investee, including: 
 

 The contractual arrangement with the other vote holders of the investee; 

 Rights arising from other contractual arrangements; and 

 The Group’s voting rights and potential voting rights.  
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2.2 BASIS OF CONSOLIDATION (continued) 
 

The Group re-assesses whether or not it controls an investee if facts and circumstances indicate that there are changes 

to one or more of the three elements of control. Consolidation of a subsidiary begins when the Group obtains control 

over the subsidiary and ceases when the Group loses control of the subsidiary. Assets, liabilities, income and expenses 

of a subsidiary acquired or disposed of during the year are included in the consolidated financial statements from the 

date the Group gains control until the date the Group ceases to control the subsidiary. 

 

Profit or loss and each component of OCI are attributed to the equity holders of the parent of the Group and to the 

non-controlling interests, even if this results in the non-controlling interests having a deficit balance. When necessary, 

adjustments are made to the financial statements of subsidiaries to bring their accounting policies in line with the 

Group’s accounting policies. All intra-group assets and liabilities, equity, income, expenses and cash flows relating 

to transactions between members of the Group are eliminated in full on consolidation.  

 

A change in the ownership interest of a subsidiary, without a loss of control, is accounted for as an equity transaction. 

 

If the Group loses control over a subsidiary, it derecognises the related assets (including goodwill), liabilities, non-

controlling interest and other components of equity, while any resultant gain or loss is recognised in profit or loss. 

Any investment retained is recognised at fair value. 

 

Subsidiaries  

The consolidated financial statements of the Group include:  
 

Name of the entity 

Country of 

incorporation % equity interest  Principal activities 

  2025 2024  

National Construction Real Estate 

Company Faisal Al Qadri and Partner 

W.L.L. Kuwait 100% 100% 

Facilities management and 

real estate trading 

Sun Drilling Kuwait Oil Wells 

Drilling Co. W.L.L. * Kuwait 100% -  Oil well drilling. 

Target NDT Company W.L.L.** Kuwait 60% -  

Inspection and maintenance 

services for oilfield sector 
 

*     The Parent Company incorporated Sun Drilling Kuwait Oil Wells Drilling Company W.L.L during 2024. The Parent Company h olds 

100% through direct and through shares registered in the name of nominees on its behalf. The subsidiary had not commenced 
commercial operations as at the reporting date. 

 

**   On 2 April 2025, the Group acquired 60% of the equity interests in Target NDT Company W.L.L. (the ‘acquiree’)   through nomin ees 
who confirmed in writing that Group is the beneficial owner. The acquiree had no assets, liabilities, workforce, or operational 

processes at the acquisition date. Its sole attribute was a pre-qualification status with Kuwait Oil Company (KOC), which enables 
participation in KOC tenders. The transaction does not meet the definition of a business under IFRS 3 Business Combinations, and 

accordingly, has been accounted for as an asset acquisition in accordance with IAS 38 Intangible Assets. The consideration paid has 
been recognised as the cost of an intangible asset representing the KOC pre-qualification status. No goodwill has been recognised 

and no assets or liabilities, other than this intangible asset, have been acquired. As a result, the Group recognised an intangible asset 

of KD 550,000 and a non-controlling interest of KD 220,000. 

 

2.3 CHANGES IN ACCOUNTING POLICIES AND DISCLOSURES 

 
New and amended standards and interpretations 

The Group applied, for the first time, certain standards and amendments, which are effective for annual periods 

beginning on or after 1 January 2025 (unless otherwise stated). The Group has not early adopted any other standard, 

interpretation or amendment that has been issued but is not yet effective. 

 

Lack of exchangeability – Amendments to IAS 21  

For annual reporting periods beginning on or after 1 January 2025, Lack of Exchangeability – Amendments to IAS 

21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates specifies how an entity should assess whether a currency is 

exchangeable and how it should determine a spot exchange rate when exchangeability is lacking. The amendments 

also require disclosure of information that enables users of its financial statements to understand how the currency 

not being exchangeable into the other currency affects, or is expected to affect, the entity’s financial performance, 

financial position and cash flows.  

 

The amendments did not have a material impact on the Group’s consolidated financial statements. 
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2.4 STANDARDS ISSUED BUT NOT YET EFFECTIVE 

 

The new and amended standards and interpretations that are issued, but not yet effective, up to the date of issuance 

of the Group’s consolidated financial statements are disclosed below. The Group intends to adopt these new and 

amended standards and interpretations, if applicable, when they become effective.  

 

There are amendments to several other standards. The amendments are not expected to have a material impact on 

the Group’s consolidated financial statements. 

 

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements 

In April 2025, the IASB issued IFRS 18, which replaces IAS 1 Presentation of Financial Statements. IFRS 18 

introduces new requirements for presentation within the statement of profit or loss, including specified totals and 

subtotals. Furthermore, entities are required to classify all income and expenses within the statement of profit or loss 

into one of five categories: operating, investing, financing, income taxes and discontinued operations, whereof the first 

three are new. 

 

It also requires disclosure of newly defined management-defined performance measures, subtotals of income and 

expenses, and includes new requirements for aggregation and disaggregation of financial information based on the 

identified ‘roles’ of the primary financial statements (PFS) and the notes. 

 

In addition, narrow-scope amendments have been made to IAS 7 Statement of Cash Flows, which include changing 

the starting point for determining cash flows from operations under the indirect method, from ‘profit or loss’ to 

‘operating profit or loss’ and removing the optionality around classification of cash flows from dividends and interest. 

In addition, there are consequential amendments to several other standards.  

 

IFRS 18, and the amendments to the other standards, are effective for reporting periods beginning on or after 1 January 

2027, but earlier application is permitted and must be disclosed. IFRS 18 will apply retrospectively.  

 

The Group is currently working to identify all impacts the amendments will have on the primary financial statements 

and notes to the consolidated financial statements. The initial expected material impacts on Group’s financial 

statements are, as follows:  
 

▪ Rental income a will be classified in the investing category within the statement of profit or loss. 

▪ Foreign exchange difference will be classified in the category where the related income and expense form the item 

giving rising to the foreign exchange difference.  

▪ New disclosure will be added: (a) management-defined performance measures; (b) specified expense by nature if 

expenses are presented by function in the operating category of the statement of profit or loss; and (c) a 

reconciliation for each line item in the statement of profit or loss between the restated amounts presented applying 

IFRS 18 and the amounts previously presented applying IAS 1.  

▪ Interest received and interest paid will be classified in the investing activities and financing activities, 

respectively, on the statement of cash flows.  

IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures  

In May 2024, the IASB issued IFRS 19, which allows eligible entities to elect to apply its reduced disclosure 

requirements while still applying the recognition, measurement and presentation requirements in other IFRS 

accounting standards. To be eligible, at the end of the reporting period, an entity must be a subsidiary as defined in 

IFRS 10, cannot have public accountability and must have a parent (ultimate or intermediate) that prepares consolidated 

financial statements, available for public use, which comply with IFRS accounting standards.  

 

IFRS 19 will become effective for reporting periods beginning on or after 1 January 2027, with early application 

permitted.  

 

As the Group’s equity instruments are publicly traded, it is not eligible to elect to apply IFRS 19. 
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION 

 

2.5.1 Revenue recognition  

The Group is in the business of providing drilling and related oilfield services. 

 

Revenue from contracts with customers is recognised when control of the promised services is transferred to the 

customer at an amount that reflects the consideration to which the Group expects to be entitled in exchange for those 

services. The Group has generally concluded that it acts as principal in its revenue arrangements. 

 

The Group identifies the performance obligations in each contract and recognises revenue when (or as) those 

performance obligations are satisfied. 

 

i. Drilling services 
 

Contracts for drilling services typically comprise integrated rig operations, including provision of drilling rigs, crew 

and related support services. 

 

These contracts are generally accounted for as a single performance obligation satisfied over time, as the customer 

simultaneously receives and consumes the benefits of the Group’s performance. 

 

Revenue is recognised over time using the output method based on contractual day-rates. The Group applies the 

“right to invoice” practical expedient where the amount invoiced corresponds directly with the value delivered to the 

customer. 

 

ii. Rig move, mobilisation and demobilization services 
 

Rig move, mobilisation and demobilisation services represent activities performed to move and prepare rigs for 

drilling operations. 

 

Where such services are not distinct from the drilling services, the related consideration is recognised over the 

contract term consistent with the drilling performance obligation. 

 

Where rig move, mobilisation or demobilisation services are separately identifiable under the contract, revenue is 

recognised at the point in time when the relevant service has been completed in accordance with the contractual 

terms. 

 

iii. Other oilfield services 
 

The Group also provides ancillary oilfield services including artificial lift, slickline and wireline services, inspection 

and tubular services, directional drilling, well testing, operations and maintenance and related technical services. 

 

Revenue from these services is recognised: 
 

- Over time, where the customer simultaneously receives and consumes the benefits of the Group’s performance, 

generally based on time-based or output-based measures; or 

- At a point in time, where the service represents a discrete deliverable completed in accordance with contractual 

terms. 
 

These contracts are typically billed based on agreed day-rates, job-rates or unit-rates. 

 

Variable consideration 

Certain contracts may include performance adjustments or contractual credits. Variable consideration is estimated at 

contract inception and constrained to the extent that it is highly probable that a significant reversal of revenue will 

not occur when the uncertainty is resolved. 

 

Contract balances 

A contract asset is recognised when the Group has performed services but the right to consideration is conditional on 

something other than the passage of time. Upon the right to consideration becoming unconditional, the related balance 

is reclassified to trade receivables. Contract assets are subject to impairment assessment in accordance with the 

Group’s accounting policy for financial instruments. 
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 

 

2.5.1 Revenue recognition (continued) 

 

Contract balances (continued) 

A contract liability is recognised when consideration is received, or payment is due (whichever is earlier), before 

the Group transfers the related services to the customer. Contract liabilities are recognised as revenue when the 

Group satisfies the related performance obligations. 

 

2.5.2 Borrowing costs  
Borrowing costs directly attributable to the acquisition, construction or production of an asset that necessarily takes a 

substantial period of time to get ready for its intended use or sale are capitalised as part of the cost of the asset. All other 

borrowing costs are expensed in the period in which they occur. Borrowing costs consist of interest and other costs that 

an entity incurs in connection with the borrowing of funds.  
 

2.5.3 Current versus non-current classification 

The Group presents assets and liabilities in the consolidated statement of financial position based on current/non-

current classification. An asset is current when it is: 
 

 Expected to be realised or intended to be sold or consumed in the normal operating cycle 

 Held primarily for the purpose of trading 

 Expected to be realised within twelve months after the reporting period; or 

 Cash or cash equivalent unless restricted from being exchanged or used to settle a liability for at least twelve 

months after the reporting period 

 

All other assets are classified as non-current. 

 

A liability is current when: 
 

 It is expected to be settled in the normal operating cycle 

 It is held primarily for the purpose of trading 

 It is due to be settled within twelve months after the reporting period; or 

 There is no unconditional right to defer the settlement of the liability for at least twelve months after the reporting 

period 

 

The Group classifies all other liabilities as non-current. 

 

2.5.4 Taxes 
 

Kuwait Foundation for the Advancement of Sciences (KFAS) 

The contribution to KFAS is calculated at 1% of the profit for the year attributable to the Parent Company in 

accordance with the modified calculation based on the Foundation’s Board of Directors’ resolution, which states 

that income from associates and subsidiaries and transfer to statutory reserve until the reserve reaches 50% of share 

capital should be excluded from the profit base when determining the contribution. The contribution to KFAS is 

payable in full before the AGM is held in accordance with the Ministerial Resolution (184/2022). 
 

Zakat  

Contribution to Zakat is calculated at 1% of the profit for the year attributable to Parent Company in accordance 

with the Ministry of Finance resolution No. 58/2007 effective from 10 December 2007. 

 

National Labour Support Tax (NLST) 

The Group calculates the NLST in accordance with Law No. 19 of 2000 and the Minister of Finance Resolutions 

No. 24 of 2006 at 2.5% of taxable profit for the year 

 

2.5.5 Foreign currencies 

The Group’s consolidated financial statements are presented in KD, which is also the Parent Company’s functional 

currency. For each entity, the Group determines the functional currency and items included in the financial 

statements of each entity are measured using that functional currency. The Group uses the direct method of 

consolidation and on disposal of a foreign operation, the gain or loss that is reclassified to profit or loss reflects the 

amount that arises from using this method.  
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 

 

2.5.5 Foreign currencies (continued) 

Transactions and balances  

Transactions in foreign currencies are initially recorded by the Group’s entities at their respective functional 

currency spot rates at the date the transaction first qualifies for recognition.  

 

Monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies are translated at the functional currency spot rates 

of exchange at the reporting date. Differences arising on settlement or translation of monetary items are recognised 

in profit or loss.  

 

Non-monetary items that are measured in terms of historical cost in a foreign currency are translated using the 

exchange rates at the dates of the initial transactions. Non-monetary items measured at fair value in a foreign 

currency are translated using the exchange rates at the date when the fair value is determined. The gain or loss 

arising on translation of non-monetary items measured at fair value is treated in line with the recognition of the gain 

or loss on the change in fair value of the item (i.e., translation differences on items whose fair value gain or loss is 

recognised in OCI or profit or loss are also recognised in OCI or profit or loss, respectively). 

 

In determining the spot exchange rate to use on initial recognition of the related asset, expense or income (or part 

of it) on the derecognition of a non-monetary asset or non-monetary liability relating to advance consideration, the 

date of the transaction is the date on which the Group initially recognises the non-monetary asset or non-monetary 

liability arising from the advance consideration. If there are multiple payments or receipts in advance, the Group 

determines the transaction date for each payment or receipt of advance consideration. 

 

Group companies  

On consolidation, the assets and liabilities of foreign operations are translated into Kuwaiti Dinar at the rate of 

exchange prevailing at the reporting date and their statements of profit or loss are translated at exchange rates 

prevailing at the dates of the transactions. The exchange differences arising on translation for consolidation are 

recognised in OCI. On disposal of a foreign operation, the component of OCI relating to that particular foreign 

operation is reclassified in profit or loss.  

 

Any goodwill arising on the acquisition of a foreign operation and any fair value adjustments to the carrying amounts 

of assets and liabilities arising on the acquisition are treated as assets and liabilities of the foreign operation and 

translated at the spot rate of exchange at the reporting date. 

 

2.5.6 Dividends 

 

Cash dividends 

A liability for cash dividends is recognised once the distribution has been approved by the shareholders at the annual 

general assembly meeting (“AGM”) and is no longer at the discretion of the Parent Company. 

 

Interim dividends are recognised when approved by the Board of Directors in accordance with the Company’s 

Articles of Association and applicable regulations. 

 

Dividends declared after the reporting date are not recognised as a liability at the reporting date and are disclosed as 

events after the reporting period. 

 

Bonus issue of shares 

A bonus issue of shares is recognised in equity once it has been approved by the shareholders and the related capital 

increase has been completed and registered, including obtaining all required regulatory approvals. 

 

The bonus issue is accounted for as a reclassification within equity, typically from retained earnings (or other 

distributable reserves). 

 

Earnings per share for all periods presented are adjusted retrospectively in accordance with IAS 33 Earnings per 

Share. 
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 
 

2.5.7 Convertible preference shares  

Convertible preference shares are separated into liability and equity components based on the terms of  the contract.  

 

On issuance of the convertible preference shares, the fair value of the liability component is determined using a 

market rate for an equivalent non-convertible instrument. This amount is classified as a financial liability measured 

at amortised cost (net of transaction costs) until it is extinguished on conversion or redemption.   

 

The remainder of the proceeds is allocated to the conversion option that is recognised and included in equity. 

Transaction costs are deducted from equity. The carrying amount  of the conversion option is not remeasured in 

subsequent years.  

 

Transaction costs are apportioned between the liability and equity components of the convertible preference shares, 

based on the allocation of proceeds to the liability and equity components when  the instruments are initially 

recognised. 

 

2.5.8 Treasury shares  

Own equity instruments that are reacquired (treasury shares) are recognised at cost and deducted from equity. 

Treasury shares do not carry voting rights and are not entitled to dividends while held by the Group. 

 

No gain or loss is recognised in profit or loss on the purchase, sale, reissue or cancellation of the Group’s own shares. 

Any difference between the carrying amount of treasury shares and the consideration received on reissue is 

recognised directly in equity. 

 

In accordance with the Capital Markets Authority (CMA) guidelines, a reserve equal to the cost of treasury shares is 

maintained within equity and is not available for distribution. Treasury shares are acquired and held in accordance 

with CMA requirements and within the limits prescribed under applicable laws and regulations. 
 

2.5.9 Earnings per share (EPS)  

Basic EPS is calculated by dividing the profit for the year attributable to ordinary equity holders of the parent by the 

weighted average number of ordinary shares outstanding during the year.   
 

Diluted EPS is calculated by dividing the profit attributable to ordinary equity holders of the parent (after adjusting 

for interest on the convertible preference shares) by the weighted average number of ordinary shares outstanding 

during the year plus the weighted average number of ordinary shares that would be issued on conversion of all the 

dilutive potential ordinary shares into ordinary shares. 
 

2.5.10 Segment information  

A segment is a distinguishable component of the Group that engages in business activities from which it earns 

revenue and incurs cost. The operating segments used by management of the Group to allocate resources and assess 

performance are consistent with the internal report provided to the chief operating decision maker. Operating 

segment exhibiting similar economic characteristic, product and services, class of customers where appropriate are 

aggregated and reported as reportable segments.  
 

2.5.11 Property, plant and equipment 

Capital work in progress is stated at cost, net of accumulated impairment losses, if any. Plant and equipment is stated 

at cost, net of accumulated depreciation and accumulated impairment losses, if any. Cost includes expenditures that 

are directly attributable to the acquisition of the asset. For drilling rigs and related oilfield equipment, cost may 

include major overhauls and upgrades where the recognition criteria of IAS 16 are met. 
 

Subsequent expenditure is capitalised only when it is probable that future economic benefits associated with the item 

will flow to the Group and the cost can be measured reliably. When significant parts of drilling rigs are replaced or 

major overhauls are performed, the costs are recognised in the carrying amount of the asset and the carrying amount 

of the replaced parts, if any, is derecognised. All other repair and maintenance costs are recognised in profit or loss 

as incurred. 
 

  



Action Energy Company K.S.C.P. and its Subsidiaries 

 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
As at and for the year ended 31 December 2025 

 

 
 

  

18 

 

2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 
 

2.5.11 Property, plant and equipment (continued) 

Depreciation is calculated on a straight-line basis over the estimated useful lives of the assets, as follows: 
 

 Drilling rigs 30 years 

 Computers and office equipment 3 years 

 Furniture and fixtures 3-7 years 

 Motor vehicles 5-7 years 

 Camps 5 years 
 

An item of property, plant and equipment and any significant part initially recognised is derecognised upon disposal 

(i.e., at the date the recipient obtains control) or when no future economic benefits are expected from its use or 

disposal. Any gain or loss arising on derecognition of the asset (calculated as the difference between the net disposal 

proceeds and the carrying amount of the asset) is included in the statement of profit or loss when the asset is 

derecognised.   
 

The residual values, useful lives and methods of depreciation of property, plant and equipment are reviewed at each 

financial year end and adjusted prospectively, if appropriate. 

 

2.5.12 Intangible assets 

Intangible assets acquired separately are measured on initial recognition at cost. The cost of intangible assets 

acquired in a business combination is their fair value at the date of acquisition. Following initial recognition, 

intangible assets are carried at cost less any accumulated amortisation and accumulated impairment losses. 

Internally generated intangibles, excluding capitalised development costs, are not capitalised and the related 

expenditure is reflected in profit or loss in the period in which the expenditure  is incurred.  

 

The useful lives of intangible assets are assessed as either finite or indefinite. Intangible assets with finite lives are 

amortised over the useful economic life and assessed for impairment whenever there is an indication that the 

intangible asset may be impaired. The amortisation period and the amortisation method for an intangible asset with 

a finite useful life are reviewed at least at the end of each reporting period. Changes in the expected useful life or 

the expected pattern of consumption of future economic benefits embodied in the asset are considered to modify 

the amortisation period or method, as appropriate, and are treated as changes in accounting estimates. The 

amortisation expense on intangible assets with finite lives is recognised in the statement of profit or loss in the 

expense category that is consistent with the function of the intangible assets.  

 

Intangible assets with indefinite useful lives are not amortised, but are tested for impairment annually, either 

individually or at the cash-generating unit level. The assessment of indefinite life is reviewed annually to determine 

whether the indefinite life continues to be supportable. If not, the change in useful life from indefinite to finite is 

made on a prospective basis.   

 

An intangible asset is derecognised upon disposal (i.e., at the date the recipient obtains control) or when no future 

economic benefits are expected from its use or disposal. Any gain or loss arising upon derecognition of the asset 

(calculated as the difference between the net disposal proceeds and the carrying amount of the asset) is included in 

the statement of profit or loss.   

 

The Group’s intangible assets primarily comprise KOC pre-qualification status recognised on acquisition. 

Management has assessed the asset to have a finite useful life of ten years, representing the period over which the 

pre-qualification status is expected to generate economic benefits. The asset is amortised on a straight-line basis over 

this period. 

 

2.5.13 Investment properties 

Investment properties are measured initially at cost, including transaction costs. Subsequent to initial recognition, 

investment properties are stated at fair value, which reflects market conditions at the reporting date. Gains or losses 

arising from changes in the fair values of investment properties are included in profit or loss in the period in which 

they arise/ 

 

Fair values are determined based on annual valuations performed by accredited external independent valuers , 

applying valuation techniques consistent with IFRS 13 Fair Value Measurement. In accordance with applicable 

CMA guidelines, the Group obtains a minimum of two independent valuations, one of which is from a local bank, 

and recognises the lower of the two valuations in the consolidated financial statements. 
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 
 

2.5.13 Investment properties (continued) 

Investment properties are derecognised either when they have been disposed of (i.e., at the date the recipient obtains 

control) or when they are permanently withdrawn from use and no future economic benefit is expected from their 

disposal. The difference between the net disposal proceeds and the carrying amount of the asset is recognised in 

profit or loss in the period of derecognition. In determining the amount of consideration from the derecognition of 

investment property the Group considers the effects of variable consideration, existence of a significant financing 

component, non-cash consideration, and consideration payable to the buyer (if any).  

 

Transfers are made to (or from) investment property only when there is a change in use. For a transfer from 

investment property to owner-occupied property, the deemed cost for subsequent accounting is the fair value at the 

date of change in use. If owner-occupied property becomes an investment property, the Group accounts for such 

property in accordance with the policy stated under property, plant and equipment up to the date of change in use.  
 

2.5.14 Leases 

The Group assesses at contract inception whether a contract is, or contains, a lease. That is, if the contract conveys 

the right to control the use of an identified asset for a period of time in exchange for consideration.  

 

Group as a lessee  

The Group applies a single recognition and measurement approach for all leases, except for short -term leases and 

leases of low-value assets. The Group recognises lease liabilities to make lease payments and right -of-use assets 

representing the right to use the underlying assets. 

 

(i) Right-of-use assets 

The Group recognises right-of-use assets at the commencement date of the lease (i.e., the date the underlying asset 

is available for use). Right-of-use assets are measured at cost, less any accumulated depreciation and impairment 

losses, and adjusted for any remeasurement of lease liabilities. The cost of right-of-use assets includes the amount 

of lease liabilities recognised, initial direct costs incurred, and lease payments made at or before the commencement 

date less any lease incentives received. Unless the Group is reasonably certain to obtain ownership of the leased 

asset at the end of the lease term, the recognised right-of-use assets are depreciated on a straight-line basis over the 

shorter of its estimated useful life and the lease term. Right-of-use assets are subject to impairment. 

 

(ii) Lease liabilities  

At the commencement date of the lease, the Group recognises lease liabilities measured at the present value of lease 

payments to be made over the lease term. The lease payments include fixed payments (including in-substance fixed 

payments) less any lease incentives receivable, variable lease payments that depend on an index or a rate, and 

amounts expected to be paid under residual value guarantees. The lease payments also include the exercise price of 

a purchase option reasonably certain to be exercised by the Group and payments of penalties for terminating the 

lease, if the lease term reflects the Group exercising the option to terminate. Variable lease payments that do not 

depend on an index or a rate are recognised as expenses (unless they are incurred to produce inventories) in the period 

in which the event or condition that triggers the payment occurs. 

 

In calculating the present value of lease payments, the Group uses its incremental borrowing rate at the lease 

commencement date because the interest rate implicit in the lease is not readily determinable. After the commencement 

date, the amount of lease liabilities is increased to reflect the accretion of interest and reduced for the lease payments 

made. In addition, the carrying amount of lease liabilities is remeasured if there is a modification, a change in the lease 

term, a change in the lease payments (e.g., changes to future payments resulting from a change in an index or rate used 

to determine such lease payments) or a change in the assessment of an option to purchase the underlying asset. 

 

The Group’s lease liabilities are presented separately in the consolidated statement of financial position. 

 

(iii) Short-term leases and leases of low-value assets  

The Group applies the short-term lease recognition exemption to its short-term leases (i.e., those leases that have a 

lease term of 12 months or less from the commencement date and do not contain a purchase option) and lease of 

low-value assets. Lease payments on short-term leases and leases of low-value assets are recognised as expense on 

a straight-line basis over the lease term. 
 

  



Action Energy Company K.S.C.P. and its Subsidiaries 

 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
As at and for the year ended 31 December 2025 

 

 
 

  

20 

 

2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 

 

2.5.14 Leases (continued) 

Group as a lessor  

Leases in which the Group does not transfer substantially all the risks and rewards incidental to ownership of an asset 

are classified as operating leases. Rental income arising is accounted for on a straight-line basis over the lease term 

and is included in revenue in the statement of profit or loss due to its operating nature. Initial direct costs incurred in 

negotiating and arranging an operating lease are added to the carrying amount of the leased asset and recognised 

over the lease term on the same basis as rental income. Contingent rents are recognised as revenue in the period in 

which they are earned. 
 
2.5.15 Inventories 

Inventories primarily comprise spare parts and consumables used in the provision of drilling and related oilfield 

services. Inventories are measured at the lower of cost and net realisable value. Cost is determined using the weighted 

average method. 

 

At each reporting date, inventories are reviewed for obsolescence, slow-moving items and excess quantities arising 

from rig inactivity or changes in technology. Where necessary, inventories are written down to their net realisable 

value. Write-downs are recognised in profit or loss. Reversals of previous write-downs are recognised in profit or 

loss to the extent of the original write-down. 
 

2.5.16 Impairment of non-financial assets 

The Group assesses at each reporting date whether there is an indication that an asset may be impaired. If any 

indication exists, or when annual impairment testing for an asset is required, the Group estimates the asset’s 

recoverable amount. An asset’s recoverable amount is the higher of an asset’s or cash-generating unit’s (CGU) fair 

value less costs to sell and its value in use and is determined for an individual asset, unless the asset does not generate 

cash inflows that are largely independent of those from other assets or groups of assets. When the carrying amount 

of an asset or CGU exceeds its recoverable amount, the asset is considered impaired and is written down to its 

recoverable amount.  

 

The recoverable amount of an asset or cash-generating unit is the greater of its value in use and its fair value less 

costs to sell. In assessing value in use, the estimated future cash flows are discounted to their present value using a 

discount rate that reflects current market assessments of the time value of money and the risks specific to the asset. 

For the purpose of impairment testing, assets are grouped together into the smallest group of assets that generates 

cash inflows from continuing use that are largely independent of the cash inflows of other assets or groups of assets 

(the “cash-generating unit”). 

 

An impairment loss is recognised whenever the carrying amount of the asset or its cash generating unit exceeds its 

estimated recoverable amount. Impairment losses are recognised in profit or loss. An impairment loss is only 

reversed to the extent that the asset’s carrying amount does not exceed the carrying amount that would have been 

determined, net of depreciation, if no impairment loss had been recognised.   

 

2.5.17 Cash and cash equivalents 

Cash and short term deposits in the consolidated statement of financial position comprise cash on hand, cash at banks, 

and short-term highly liquid deposits with a maturity of twelve months or less, that are readily convertible to known 

amounts of cash and which are subject to an insignificant risk of changes in value. 

 

For the purpose of the consolidated statement of cash flows, cash and cash equivalents consist of cash and short-term 

deposits with maturity of three month or less, net of term deposits with maturity of greater than three months and 

balances held in escrow account as they are considered an integral part of the Group’s cash management. 
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 

 

2.5.18 Financial instruments - initial recognition and subsequent measurement 

A financial instrument is any contract that gives rise to a financial asset of one entity and a financial liability or 

equity instrument of another entity. 

 

i) Financial assets 

 

Initial recognition and measurement 

Financial assets are classified, at initial recognition, as subsequently measured at amortised cost, fair value through 

other comprehensive income (OCI), and fair value through profit or loss. 

 

The classification of financial assets at initial recognition depends on the financial asset’s contractual cash flow 

characteristics and the Group’s business model for managing them. With the exception of trade receivables that do 

not contain a significant financing component or for which the Group has applied the practical expedient, the Group 

initially measures a financial asset at its fair value plus, in the case of a financial asset not at fair value through 

profit or loss, transaction costs. Trade receivables that do not contain a significant financing component or for which 

the Group has applied the practical expedient are measured at the transaction price. 

 

In order for a financial asset to be classified and measured at amortised cost or fair value through OCI, it needs to 

give rise to cash flows that are ‘solely payments of principal and interest (SPPI)’ on the principal amount 

outstanding. This assessment is referred to as the SPPI test and is performed at an instrument level. Financial assets 

with cash flows that are not SPPI are classified and measured at fair value through profit or loss, irrespective of the 

business model. 

 

The Group’s business model for managing financial assets refers to how it manages its financial assets in order to 

generate cash flows. The business model determines whether cash flows will result from collecting contractual cash 

flows, selling the financial assets, or both. Financial assets classified and measured at amortised cost are held within 

a business model with the objective to hold financial assets in order to collect contractual cash flows while financial 

assets classified and measured at fair value through OCI are held within a business model with the objective of both 

holding to collect contractual cash flows and selling. 

 

Purchases or sales of financial assets that require delivery of assets within a time frame established by regulation or 

convention in the marketplace (regular way trades) are recognised on the trade date, i.e., the date that the Group 

commits to purchase or sell the asset. 

 

Subsequent measurement  

For purposes of subsequent measurement, financial assets are classified in four categories:  
 

 Financial assets at amortised cost (debt instruments)  

 Financial assets at fair value through OCI with recycling of cumulative gains and losses (debt instruments)  

 Financial assets designated at fair value through OCI with no recycling of cumulative gains and losses upon 

derecognition (equity instruments)  

 Financial assets at fair value through profit or loss 

 

The Group has not designated any financial assets at fair value and financial assets at amortised cost is more relevant 
to the Company. 
 

Financial assets at amortised cost (debt instruments) 

Financial assets at amortised cost are subsequently measured using the effective interest (“EIR”) method and are 

subject to impairment. Gains and losses are recognised in profit or loss when the asset is derecognised, modified or 

impaired.  

 

Since the Group’s financial assets (cash and short-term deposits and  trade and other receivables) meet these 
conditions, they are subsequently measured at amortised cost. 
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 

 

2.5.18 Financial instruments - initial recognition and subsequent measurement (continued) 

 

i) Financial assets (continued) 

 

Derecognition 

A financial asset (or, where applicable, a part of a financial asset or part of a group of similar financial 

assets) is primarily derecognised (i.e., removed from the Group’s consolidated statement of financial 

position) when:  
 

 The rights to receive cash flows from the asset have expired; or 

 The Group has transferred its rights to receive cash flows from the asset or has assumed an obligation to pay 

the received cash flows in full without material delay to a third party under a ‘pass-through’ arrangement; and 

either (a) the Group has transferred substantially all the risks and rewards of the asset, or (b) the Group has 

neither transferred nor retained substantially all the risks and rewards of the asset, but has transferred control 

of the asset 

 
When the Group has transferred its rights to receive cash flows from an asset or has entered into a pass -through 

arrangement, it evaluates if, and to what extent, it has retained the risks and rewards of ownership. When it has 

neither transferred nor retained substantially all of the risks and rewards of the asset, nor transferred control of the 

asset, the Group continues to recognise the transferred asset to the extent of its continuing involvement. In that case, 

the Group also recognises an associated liability. The transferred asset and the associated liability are measured on 

a basis that reflects the rights and obligations that the Group has retained. 

 

Continuing involvement that takes the form of a guarantee over the transferred asset is measured at the lower of the 

original carrying amount of the asset and the maximum amount of consideration that the Group could be required 

to repay. 

 

Impairment of financial assets 

The Group recognises an allowance for expected credit losses (ECLs) for all debt instruments not held at fair value 

through profit or loss. ECLs are based on the difference between the contractual cash flows due in accordance with 

the contract and all the cash flows that the Group expects to receive, discounted at an approximation of the original 

effective interest rate. The expected cash flows will include cash flows from the sale of collateral held or other credit 

enhancements that are integral to the contractual terms.  

 

ECLs are recognised in two stages. For credit exposures for which there has not been a significant increase in credit 

risk since initial recognition, ECLs are provided for credit losses that result from default events that are possible 

within the next 12-months (a 12-month ECL). For those credit exposures for which there has been a significant 

increase in credit risk since initial recognition, a loss allowance is required for credit losses expected over the 

remaining life of the exposure, irrespective of the timing of the default (a lifetime ECL).  

 

For trade receivables, the Group applies a simplified approach in calculating ECLs. Therefore, the Group does not 

track changes in credit risk, but instead recognises a loss allowance based on lifetime ECLs at each reporting date. 

The Group has established a provision matrix that is based on its historical credit loss experience, adjusted for 

forward-looking factors specific to the debtors and the economic environment. 
 

ii) Financial liabilities  

 

Initial recognition and measurement  

All financial liabilities are recognised initially at fair value and, in the case of loans and borrowings and payables, 

net of directly attributable transaction costs.  

 

The Group’s financial liabilities include trade and other payables and loans and borrowings including bank 

overdrafts.  

 

Refer to 2.5.14 ‘Leases’ accounting policy for the initial recognition and measurement of lease liabilities, as this is 

not in the scope of IFRS 9. 
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 

 

2.5.18 Financial instruments - initial recognition and subsequent measurement (continued) 

 
ii) Financial liabilities (continued) 

 

Subsequent measurement 

For purposes of subsequent measurement, financial liabilities are classified in two categories:  
 

 Financial liabilities at fair value through profit or loss.  

 Financial liabilities at amortised cost (including loans and borrowings). 

 

The Group has not designated any financial liability as at fair value through profit or loss and financial liabilities at 

amortised cost is more relevant to the Group. 

 

Financial liabilities at amortised cost  

This is the category most relevant to the Group. After initial recognition, interest-bearing loans and borrowings are 

subsequently measured at amortised cost using the EIR method. Gains and losses are recognised in profit or loss 

when the liabilities are derecognised as well as through the EIR amortisation process.  

 

Interest-bearing loans 

Interest-bearing loans and borrowings are measured at amortised cost. Gains and losses are recognised in profit or 

loss when the liabilities are derecognised, as well as through the EIR amortisation process. Amortised cost is 

calculated by taking into account any discount or premium on acquisition and fees or costs that are an integral part 

of the EIR. The resulting interest expense is recognised within finance costs. 

 

Islamic finance payables 

Islamic finance payables represent Sharia-compliant financing arrangements entered into for the purchase of 

commodities on a deferred payment basis. These liabilities are recognised initially at the fair value of the 

consideration received and are subsequently measured at amortised cost using the EIR method. 
 

The difference between the cash price and the deferred settlement amount is recognised as finance cost over the 

term of the arrangement using the EIR method. 

 

Trade and other payables 

Trade and other payables are recognised for amounts to be paid in the future for services received, whether billed 

by the supplier or not.   

 

Derecognition  

A financial liability is derecognised when the obligation under the liability is discharged or cancelled or expires.  

 

When an existing financial liability is replaced by another from the same lender on substantially different terms, or 

the terms of an existing liability are substantially modified, such an exchange or modification is treated as  the 

derecognition of the original liability and the recognition of a new liability. The difference in the respective carrying 

amounts is recognised in the consolidated statement of profit or loss. 

 

iii) Offsetting of financial instruments  

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount is reported in the consolidated statement of 

financial position if there is a currently enforceable legal right to offset the recognised amounts and there is an 

intention to settle on a net basis, to realise the assets and settle the liabilities simultaneously. 

 

2.5.19 Provisions 
Provisions are recognised when the Group has a present obligation (legal or constructive) as a result of a past event, 

it is probable that an outflow of resources embodying economic benefits will be required to settle the obligation and 

a reliable estimate can be made of the amount of the obligation. When the Group expects some or all of a provision 

to be reimbursed, for example, under an insurance contract, the reimbursement is recognised as a separate asset, but 

only when the reimbursement is virtually certain. The expense relating to a provision is presented in the consolidated 

statement of profit or loss net of any reimbursement.  
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 
 

2.5.19 Provisions (continued) 

If the effect of the time value of money is material, provisions are discounted using a current pre-tax rate that 

reflects, when appropriate, the risks specific to the liability. When discounting is used, the increase in the provision 

due to the passage of time is recognised as a finance cost. 

 

2.5.20 Contingencies 

Contingent liabilities are not recognised in the consolidated statement of financial position but are disclosed unless 

the possibility of an outflow of resources embodying economic benefits is remote. 

 

Contingent assets are not recognised in the consolidated statement of financial position, but are disclosed when an 

inflow of economic benefits is probable. 

 

2.5.21 Employees end of service benefits 
The Group provides end of service benefits to all its employees. The entitlement to these benefits is based upon the 

employees’ final salary and length of service, subject to the completion of a minimum service period. The expected 

costs of these benefits are accrued over the period of employment. 
 

Further, with respect to its national employees, the Group also makes contributions to the Public Institution for 

Social Security calculated as a percentage of the employees’ salaries. The Group’s obligation is limited to these 

contributions, which are expensed when due. 

 

2.5.22 Fair value measurement 

Fair value is the price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an orderly transaction 

between market participants at the measurement date. The fair value measurement is based on the presumption that 

the transaction to sell the asset or transfer the liability takes place either: 
 

 In the principal market for the asset or liability, or 

 In the absence of a principal market, in the most advantageous market for the asset or liability 

 

The principal or the most advantageous market must be accessible to by the Group. 

 

The fair value of an asset or a liability is measured using the assumptions that market participants would use when 

pricing the asset or liability, assuming that market participants act in their economic best interest. 

 

A fair value measurement of a non-financial asset takes into account a market participant’s ability to generate 

economic benefits by using the asset in its highest and best use or by selling it to another market participant that 

would use the asset in its highest and best use. 

 

The Group uses valuation techniques that are appropriate in the circumstances and for which sufficient data are 

available to measure fair value, maximising the use of relevant observable inputs and minimising the use of 

unobservable inputs. 

 

All assets and liabilities for which the fair value is measured or disclosed in the consolidated financial statements 

are categorised within the fair value hierarchy, described as follows, based on the lowest level input that is 

significant to the fair value measurement as a whole: 
 

 Level 1 : Quoted (unadjusted) market prices in active markets for identical assets or liabilities; 

 Level 2 : Valuation techniques for which the lowest level input that is significant to the fair value 

measurement is directly or indirectly observable; and 

 Level 3 : Valuation techniques for which the lowest level input that is significant to the fair value 

measurement is unobservable. 

 

For financial instruments quoted in an active market, fair value is determined by reference to quoted market prices. 

Bid prices are used for assets and offer prices are used for liabilities. 

 

For unquoted financial instruments fair value is determined by reference to the market value of a similar investment, 

discounted cash flows, other appropriate valuation models or brokers’ quotes. 
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2.5 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION (continued) 

 

2.5.22 Fair value measurement (continued) 

For assets and liabilities that are recognised in the consolidated financial statements on a recurring basis, the Group 

determines whether transfers have occurred between Levels in the hierarchy by re-assessing categorisation (based 

on the lowest level input that is significant to the fair value measurement as a whole) at the end of each reporting 

period.  

 

For the purpose of fair value disclosures, the Group has determined classes of assets and liabilities on the basis of 

the nature, characteristics and risks of the asset or liability and the Level of the fair value hierarchy as explained 

above. 

 

2.5.23 Events after the reporting period  

If the Group receives information after the reporting period, but prior to the date of authorisation for issue, about 

conditions that existed at the end of the reporting period, the Group will assess if the information affects the amounts 

that it recognises in the Group’s consolidated financial statements. The Group will adjust the amounts recognised 

in its consolidated financial statements to reflect any adjusting events after the reporting period and update the 

disclosures that relate to those conditions in the light of the new information. For non-adjusting events after the 

reporting period, the Group will not change the amounts recognised in its consolidated financial statements but will 

disclose the nature of the non-adjusting event and an estimate of its financial effect, or a statement that such an 

estimate cannot be made, if applicable. 

 

3 SIGNIFICANT ACCOUNTING JUDGMENTS, ESTIMATES AND ASSUMPTIONS 

 

The preparation of the Group’s consolidated financial statements requires management to make judgments, estimates 

and assumptions that affect the reported amount of revenues, expenses, assets  and liabilities and the accompanying 

disclosures and the disclosure of contingent liabilities, at the end of the reporting period. Uncertainty about these 

assumptions and estimates could result in outcomes that require a material adjustment to the carrying amount of the 

asset or liability affected in future periods. 

 

3.1 Significant judgments 

In the process of applying the Group’s accounting policies, management has made the following judgments, which 

have the most significant effect on the amounts recognised in the consolidated financial statements: 

 

Capitalisation of drilling rig expenditure 

Judgement is required in determining whether costs incurred on drilling rigs and related oilfield equipment are 

capitalised as property, plant and equipment or recognised as an expense in profit or loss. 

 

In particular, management assesses whether expenditures relating to major overhauls, life-extension works, upgrades 

and replacement of significant components enhance the future economic benefits of the rigs beyond their originally 

assessed performance or extend their useful lives. This assessment requires evaluation of the nature and scope of the 

work performed, the expected impact on operational capability and remaining useful life, and whether any replaced 

components should be derecognised in accordance with the Group’s accounting policies 

 

Revenue recognition under drilling and service contracts 

Judgement is exercised in determining the nature of performance obligations and the appropriate timing of revenue 

recognition under drilling and related oilfield service contracts. 

 

In particular, management assesses whether drilling, workover, standby and related activities constitute a single 

integrated performance obligation satisfied over time, or whether any components are distinct and satisfied at a point 

in time. Management also evaluates whether mobilisation and related activities form part of the overall performance 

obligation or represent separate deliverables. This assessment requires consideration of the contractual terms, 

enforceable rights and obligations, and whether the customer simultaneously receives and consumes the benefits of 

the services as they are performed. 
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3 SIGNIFICANT ACCOUNTING JUDGMENTS, ESTIMATES AND ASSUMPTIONS (continued) 

 

3.2 Estimations and assumptions 

The key assumptions concerning the future and key sources of estimation uncertainty at the reporting date, that have 

a significant risk of causing a material adjustment to the carrying amount of the assets and liabilities within the next 

financial year are discussed below. The Group based its assumptions and estimates on parameters available when the 

consolidated financial statements were prepared. Existing circumstances and assumptions about future developments,  

however, may change due to market changes or circumstances arising that are beyond the control of the Group. Such 

changes are reflected in the assumptions when they occur. 

 

Provision for expected credit losses of trade and other receivables  
The Group assesses, on a forward-looking basis, the ECLs associated with its debt instruments carried at amortised 

cost. The Group uses judgement in making these assumptions and selecting the inputs to the impairment calculation, 

based on the Group’s past history, existing market conditions as well as forward looking estimates at the end of 

each reporting period. 

 

For trade receivables, the Group applies a simplified approach in calculating ECL. Therefore, the Group does not 

track changes in credit risk, but instead recognises a loss allowance based on lifetime ECL at each reporting date. 

The Group has established a provision matrix that is based on its historical credit loss experience, adjusted for 

forward-looking factors specific to the debtors and the economic environment. Actual results may differ from these 

estimates. 

 

Impairment of non-financial assets other than goodwill and other indefinite life intangible assets 

The Group assesses impairment of non-financial assets other than goodwill and other indefinite life intangible assets 

at each reporting date by evaluating conditions specific to the Group and to the particular asset that may lead to 

impairment. If an impairment trigger exists, the recoverable amount of the asset is determined. This involves fair 

value less costs of disposal or value-in-use calculations, which incorporate a number of key estimates and 

assumptions. 

 
Estimation of useful lives of drilling rigs and KOC pre-qualification status 

The Group determines the estimated useful lives and related depreciation and amortisation charges for its drilling 

rigs and KOC pre-qualification status intangible asset. 

 

For drilling rigs, useful lives are assessed based on the expected economic life of the rigs, taking into account 

technical specifications, anticipated utilisation levels, maintenance and overhaul programmes, operating conditions 

and prevailing industry practices. 

 

For the KOC pre-qualification status intangible asset, management has assessed a finite useful life representing the 

period over which the asset is expected to generate economic benefits through participation in tender pipelines and 

contract awards. In determining this period, management considers the expected duration of tender eligibility, 

historical renewal experience and continued compliance with qualification requirements. 

 

Changes in expected utilisation levels, contract outlook, renewal expectations, technical factors or regulatory 

conditions could result in a revision to the estimated useful lives and the corresponding depreciation or amortisation 

expense on a prospective basis. 

 

Determination of variable consideration 

Judgement is exercised in estimating variable consideration arising from drilling and related service contracts, 

including performance incentives, service credits, non-productive time deductions, liquidated damages, variation 

orders and customer claims. 
 
Variable consideration is estimated with reference to the contractual terms, historical experience on similar 

contracts, current operational performance and ongoing customer correspondence. Amounts are included in revenue 

only to the extent that it is highly probable that a significant reversal of cumulative revenue recognised will not 

occur when the uncertainty is subsequently resolved. 
 
In applying this constraint, the Group considers factors such as contractual acceptance procedures, unresolved 

claims, performance metrics, enforceability of rights and the stage of completion of the related services 
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4 REVENUE  

 

4.1 Disaggregated revenue information 

Set out below is the disaggregation of the Group’s revenue: 

 

 2025 2024 

 KD KD 

Type of services:   

▪ Drilling services 24,069,797 13,730,475 

▪ Rigs leasing and mobilisation 6,170,705 5,614,073 

▪ Other operating revenue* 1,604,817 1,401,562 

 ──────── ──────── 

Total revenue from contracts with customers 31,845,319 20,746,110 

 ════════ ════════ 

   

Geographical market:   

State of Kuwait 31,845,319 20,746,110 

 ════════ ════════ 

   

Timing of revenue recognition   

Services transferred over time 31,845,319 20,746,110 

 ════════ ════════ 

 

* Other operating revenue mainly represents ancillary services provided to customers in connection with drilling 

operations (such as inspection services, catering services, incentive income, and construction of heavy oil wells 

cellar). These amounts are not significant in relation to the Group’s core drilling and rig leasing activities.   
 

4.2 Contract balances 

 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Trade receivables (Note 9) 1,090,478  1,584,572  

Contract assets (Note 9) 5,030,066 3,254,979 

Contract liabilities 1,464,892 1,032,000 

 

Trade receivables represent unconditional rights to consideration for services rendered under drilling and related 

service contracts and are typically due within 60 days. 

 

Contract assets arise where revenue recognised exceeds amounts billed, primarily due to timing differences between 

performance of drilling and related services and contractual billing milestones. 

 

Contract liabilities mainly comprise advance payments received from customers, including mobilisation advances 

and other upfront payments, which are recognised as revenue over the contract term as the related services are 

provided. 

 

Movements in contract assets and contract liabilities during the year are driven by the commencement and 

mobilisation of rigs under new or renewed contracts, billing schedules agreed with customers, and the timing of 

service delivery relative to invoicing. 

 

Revenue of KD 288,000 (2024: KD 288,000) recognised during the year was included in the contract liabilit ies 

balance at the beginning of the year. 

 

 

  



Action Energy Company K.S.C.P. and its Subsidiaries 

 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
As at and for the year ended 31 December 2025 

 

 
 

  

28 

 

4 REVENUE (continued) 

 

4.2 Contract balances (continued) 

 

Contract liabilities 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Non-current 1,007,052 744,000 

Current 457,840 288,000 

 ──────── ──────── 

 1,464,892 1,032,000 

 ════════ ════════ 

 

Set out below is the movement in contract liabilities 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Opening balance 1,032,000 1,320,000 

Advances received during the year 849,202 -     

Performance obligations satisfied during the year (416,310) (288,000) 

 ──────── ──────── 

Closing balance 1,464,892 1,032,000 

 ════════ ════════ 

 

5 COST OF REVENUE 

 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Depreciation of rigs and related equipment (Note 8) 4,430,218 3,488,548 

Direct staff costs (field personnel)  7,055,861 4,483,162 

Fuel cost 1,500,031 845,617 

Consumables and spare parts recognised as expense 551,944 446,776 

Catering costs 1,331,895 722,500 

Rig mobilisation costs 1,212,093 642,846 

Site preparation expenses 311,560 570,078 

Drilling expenses 293,261 281,695 

Repairs and routine maintenance 103,677 87,987 

Other direct operating costs 1,290,098 1,204,010 

 ──────── ──────── 

 18,080,638 12,773,219 

 ════════ ════════ 

 

During the year ended 31 December 2025, staff cost (field personnel) of KD 558,236 (2024: KD Nil) were capitalised 

within capital work in progress (Note 8). 
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6 GENERAL AND ADMINISTRATIVE EXPENSES 
 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Staff costs (administrative and support) 1,065,075 530,227 

Expense relating to short-term leases 83,307 188,513 

Service charges – consumption of prepaid drilling rights (Note 9) 109,020 109,020 

Professional fees 36,092 55,439 

IT expenses 128,044 94,415 

Bank charges 175,189 184,295 

Vehicle expenses 81,150 54,243 

Depreciation of office equipment, furniture and motor vehicles (Note 8) 8,972 8,228 

Depreciation of right-of-use assets  83,016 -     

Other general and administrative expenses 267,838 253,224 

 ──────── ──────── 

 2,037,703 1,477,604 

 ════════ ════════ 

 

During the year ended 31 December 2025, administrative costs KD 275,536 (2024: KD 734,762) were capitalised 

within capital work in progress (Note 8). 

 

7 BASIC AND DILUTED EPS 

 

Basic EPS is calculated by dividing the profit for the year attributable to ordinary equity holders of the Parent 

Company by the weighted average number of shares outstanding during the year. Diluted EPS is calculated by 

adjusting the profit attributable to ordinary equity holders of the Parent Company and the weighted average number 

of shares for the effects of dilutive potential ordinary shares, if any,  

 

 2025 2024* 

   

Profit for the year attributable to ordinary equity holders of the Parent Company 

(KD) 5,712,456 1,896,382 

   

Weighted average number of ordinary shares outstanding during the period 398,017,808 375,000,000 

   

Basic and diluted EPS (Fils) 14.35 5.06 

 

* The weighted average number of ordinary shares for the comparative period has been adjusted retrospectively to 

reflect the bonus issue during the year, in accordance with IAS 33. ‘Earnings per share’ for the prior year have 

been restated accordingly. 

 

On 15 February 2024, the Parent Company issued convertible preference shares which were convertible into 

ordinary shares. During the year ended 31 December 2025, these preference shares were converted into ordinary 

shares in accordance with their terms (Note 15). Accordingly, they were included in the calculation of diluted 

earnings per share up to the date of conversion. For the current and prior year, the preference shares were anti-

dilutive and were therefore excluded from diluted earnings per share. 

 

There have been no significant transactions involving ordinary shares or potential ordinary shares between the 

reporting date and the authorisation date of these consolidated financial statement. 
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8 PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT 

 

 

Drilling 

rigs 

Computers 

and office 

equipment 

Furniture and 

fixtures 

Motor  

vehicles Camps 

Capital work-

in-progress Total 

 KD KD KD KD KD KD KD 

Cost:        

At 1 January 2024 99,163,472 65,599 31,857 199,741 88,808 6,422,667 105,972,144 

Additions 379,675 1,599 3,610 -     -     25,017,150 25,402,034 

Transfers 7,159,773 -     -     -     -     (7,159,773) -     

 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 

At 31 December 2024 106,702,920 67,198 35,467 199,741 88,808 24,280,044 131,374,178 

Additions 5,902 1,350 -     -     -     14,394,550 14,401,802 

Transfers 37,788,057 -     -     -     -     (37,788,057) -      

 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 

At 31 December 2025 144,496,879 68,548 35,467 199,741 88,808 886,537 145,775,980 

 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 

Accumulated depreciation:        

At 1 January 2024 12,526,579 60,643 11,441 199,741 88,808 -     12,887,212 

Depreciation charge for the year 3,488,548 2,093 6,135 -     -     -     3,496,776 

 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 

At 31 December 2024 16,015,127 62,736 17,576 199,741 88,808 -     16,383,988 

Depreciation charge for the year 4,430,218 3,736 5,236 -     -     -     4,439,190 

 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 

At 31 December 2025 20,445,345 66,472 22,812 199,741 88,808 -     20,823,178 

 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 

Net book value:        

At 31 December 2024 90,687,793 4,462 17,891 -     -     24,280,044 114,990,190 

 ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ 

At 31 December 2025 124,051,534 2,076 12,655 -     -     886,537 124,952,802 

 ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ 
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8 PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT (continued) 
 
Capitalised costs  
During the year ended 31 December 2025, the following costs were capitalised within capital work in progress: 
 

• Borrowing costs of KD 676,053 (2024: KD 357,061). The capitalisation rate applied was the commercial 
borrowing rate applicable to the qualifying assets. 

• Staff costs relating to field personnel directly attributable to construction activities of KD 558,236 (2024:                     

KD Nil). 

• Administrative costs directly attributable to construction activities of KD 275,536 (2024: KD 734,762). 
 
Assets pledged as security 

Certain drilling rigs are pledged as a security for the Group’s borrowings (Notes 13 and 14). 
 
Depreciation charge 
Depreciation recognised in profit or loss is allocated as follows: 

 

9 TRADE RECEIVABLES, PREPAYMENTS AND OTHER RECEIVABLES 
 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Trade receivables 1,090,478  1,584,572  

Contract assets 5,030,066 3,254,979 

 ──────── ──────── 

Total trade receivables and contract assets 6,120,544 4,839,551 

   

Retention receivables 2,764,106 1,635,829 

Prepayments ¹  210,896 584,775 

Advances to suppliers ² 925,123 189,323 

Unamortised portion of financial liability 3 -     1,241,008 

Accrued interest on term deposits 166,492 139,633 

Other receivables 322,631 317,315 

 ──────── ──────── 

 10,509,792 8,947,434 

 ════════ ════════ 

 

¹    Prepayments primarily relate to the Parent Company’s service charge arrangement. In 2015, the Parent Company 

paid KD 1,388,080 (USD 4,576,158) to a third party for beneficial rights over drilling operations for a period of 

five years. In December 2018, the arrangement was extended for a further five years ending 31 March 2026. 
 

During the current year, service charges of KD 109,020 (2024: KD 109,020) were recognised in profit or loss on 

consumption of the related benefits. 
 

²     Advances to suppliers include a related party balance amounting to KD 78,336 (2024: KD 75,213) (Note 17). 
 

3     This balance represented the unamortised portion of the premium recognised on initial recognition of the Parent 

Company’s convertible preference shares, which was being unwound to finance costs over the contractual term of 

the instrument using effective interest rate (EIR) method in accordance with IFRS 9. 

 

  

 2025 2024 

 KD KD 
   

Cost of revenue (Note 5) 4,430,218 3,488,548 

General and administrative expenses (Note 6) 8,972 8,228 

 ──────── ──────── 
 4,439,190 3,496,776 

 ════════ ════════ 
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9 TRADE RECEIVABLES, PREPAYMENTS AND OTHER RECEIVABLES (continued) 

 

Trade receivables and contracts assets 

Trade receivables  are unsecured and non-interest bearing and are generally due within 60 days. These primarily relate 

to oil sector government and corporate customers with no history of defaults. 

 

Contract assets represent unbilled revenue at the reporting date and are subject to contractual billing milestones. Once 

invoiced, they are reclassified to trade receivables. 

 

The Group applies the IFRS 9 simplified approach to measure lifetime expected credit losses (ECL) on trade 

receivables and contract assets. Based on management’s assessment, the Group’s exposure relates to counterparties 

with a low risk of default and a strong capacity to meet contractual obligations. Accordingly, the impact of recognising 

expected credit losses at the reporting date was assessed to be immaterial. 

 

Set out below is the ageing analysis of trade receivables at the reporting date:  

 

Ageing category 2025 2024 

 KD KD 

   

Upto 30 days 121,644  1,560,131 

31-60 days 666,394  6,000 

61-90 days 4,931  6,000 

91-180 days 282,560  6,000 

More than 180 days 14,949  6,441 

 ──────── ──────── 

Total trade receivables  1,090,478  1,584,572  

 ════════ ════════ 

 

Credit risk exposure by customer category 

The Group’s exposure to credit risk by customer category in respect of trade receivables and contract assets is as 

follow 
 

Customer category 2025 2024 

 KD KD 

   

Government 4,479,544 3,672,059 

Corporate 1,641,000 1,167,492 

 ──────── ──────── 

 6,120,544 4,839,551 

 ════════ ════════ 

 
10 CASH AND CASH EQUIVALENTS  
 

For the purpose of the consolidated statement of cash flows, cash and cash equivalents are comprise the following                  
31 December: 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Cash at bank and in hand 18,100,753 3,364,259 

Term deposits 9,650,000 7,250,000 

 ──────── ──────── 

Cash and short-term deposits 27,750,753 10,614,259 

Less: Term deposits having original maturity of more than three months (7,150,000) (4,450,000) 

Less: balances held in escrow accounts (1,322,408) (444,769) 

 ──────── ──────── 

Cash and cash equivalents 19,278,345 5,719,490 

 ════════ ════════ 
 

The Group maintains escrow accounts in relation to its borrowing arrangements. The funds held in these accounts are 

restricted and may only be utilised for future payments related to borrowings. As at 31 December 2025, the balance 

held in escrow amounted to KD 1,322,408 (31 December 2024: KD 444,769). 
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10 CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued) 
 

Cash at banks earns interest at floating rates based on daily bank deposit rates. Short-term deposits are made for varying 

periods ranging from three months to twelve months, depending on the immediate cash requirements of the Group, and 

earn interest at the prevailing market rates. 
 
11 EQUITY 
 

11.1 Share capital 

 Number of shares  Amount in KD 

 2025 2024  2025 2024 

      

Authorised share capital (100 fils each) 1,000,000,000 550,000,000  100,000,000 55,000,000 

 ════════ ════════  ════════ ════════ 

Issued and paid-up share capital (100 fils each) 566,500,000 200,000,000  56,650,000 20,000,000 

 ════════ ════════  ════════ ════════ 

 

During the year, the issued and paid-up share capital increased as follows: 
 

 An increase from KD 20,000,000 to KD 37,500,000 through the issuance of 175,000,000 bonus shares of 100 

fils each (aggregating to KD 17,500,000). 

 A further increase resulting from shares issued pursuant to a private placement and the conversion of 

convertible preference shares, bringing the issued and paid-up share capital to KD 56,650,000 at 31 December 

2025. 
 

In addition, at the extraordinary general assembly meeting (EGM) held on 5 October 2025, shareholders approved 

an increase in the authorised share capital from KD 55,000,000 to KD 100,000,000. No additional shares were 

issued pursuant to this approval during the year. 

 

11.2 Share premium 

Share premium represents the excess of consideration received over the nominal value of shares issued by the 

Company. 

 

Share premium forms part of shareholders’ equity and is not available for distribution, except as permitted by law, 

and may only be utilised for purposes permitted by law and subject to the required shareholder and regulatory 

approvals. 

 

11.3 Statutory reserve 

In accordance with the Companies Law No. 1 of 2016, as amended and its executive regulations, as amended, and the 

Group’s Memorandum of Incorporation, a minimum of 10% of the profit attributable to the equity holders of the Parent 

Company for the year, before contribution to KFAS, Zakat, and NLST. Such transfer may be discontinued upon 

approval by the shareholders if the reserve reaches 50% of the capital. This reserve is not available for distribution 

except in cases stipulated by the law. 

 

The reserve may only be used to offset losses or enable the payment of a dividend up to 5% of paid-up capital in years 

when profit is not sufficient for the payment of such dividend due to absence of distributable reserves. Any amounts 

deducted from the reserve shall be refunded when the profits in the following years suffice, unless such reserve exceeds 

50% of the issued capital. During the year, the Company transferred KD 593,760 (2024: KD 189,638) to statutory 

reserve. 

 

11.4 Distributions made and proposed 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Cash dividends on ordinary shares declared and paid:   

Final dividend for 2024: Nil (2023: Nil) -     -     

   

Proposed dividends on ordinary shares:   

Proposed cash dividend for 2025: 3 fils per share (2024: Nil) 1,699,500 -     

 

Proposed dividends on ordinary shares are subject to approval at the annual general assembly meeting and are not 

recognised as a liability as at 31 December.  
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12 EMPLOYEES’ END OF SERVICE BENEFITS 

 

 2025 2024 

 KD KD 

   

As at 1 January 717,165 540,620 

Charge during the year 367,069 209,687 

Paid during the year (14,588) (33,142) 

 ──────── ──────── 

As at 31 December 1,069,646 717,165 

 ════════ ════════ 

 

13 BANK BORROWINGS  

 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Non-current 35,585,670 61,214,455 

Current 2,566,179 7,036,347 

 ──────── ──────── 

Total interest-bearing loans and borrowings 38,151,849 68,250,802 

 ════════ ════════ 

 

Bank borrowings represent commercial facilities denominated in Kuwaiti Dinars obtained from a local financial 

institution. The facilities bear interest at floating rates linked to prevailing market benchmark rates. 

 

The borrowings are secured by: 
 

• a registered mortgage over the Group’s drilling rigs (Note 8); and 

• a joint guarantee of the Holding Company and the Ultimate Holding Company;  

 

The Group has complied with all financial covenants attached to these facilities, and there were no breaches of 

covenants as at 31 December 2025 (2024: Nil).  

 

Changes in liabilities arising from financing activities 

 1 January 

Net cash 

 flows 31 December 

 KD   KD KD 

2025    

Bank borrowings 68,250,802 (30,098,953) 38,151,849 
 ════════ ════════ ════════ 

2024    

Bank borrowings 54,564,695 13,686,107 68,250,802 

 ════════ ════════ ════════ 

 

14 ISLAMIC FINANCING FACILITIES 

 

 Tawarruq facilities 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Gross amount  44,965,365 -    

Less: deferred finance costs payable (8,270,713) -    

 ──────── ──────── 

 36,694,652 -    

 ════════ ════════ 

Classified in the consolidated statement of financial position as follows:   

Current 516,953 -     

Non-current 36,177,699 -     
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14 ISLAMIC FINANCING FACILITIES (continued) 

 

Islamic finance represents credit facilities granted by a local financial institution and carrying an annual profit at 

commercial rate. Islamic finance is secured by mortgage over the Group’s drilling rigs (Note 8), corporate guarantee 

of the Holding Company and Ultimate Holding Company.  

 

15 CONVERTIBLE PREFERENCE SHARES CLASSIFIED AS FINANCIAL LIABILITIES 

 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Convertible preference shares -     19,253,879 

 ════════ ════════ 
 

Set out below is the movement in convertible preference shares classified as financial liabilities: 

 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Opening balance 19,253,879 -     

Proceeds from issuance of convertible preference shares -     17,038,975 

Day-1 fair value adjustment on initial recognition -     2,113,805 

Interest expense recognized using EIR method 1,021,177 1,008,918 

Interest payment during the year (998,783) (907,819) 

Transfer of unamortised portion of financial liability remaining prior to conversion (330,273) -     

Conversion into ordinary equity shares* (18,946,000) -     

 ──────── ──────── 

Closing balance -     19,253,879 

 ════════ ════════ 
 

* On 21 October 2025, following the approval of the holders of the convertible preference shares, the Board of 

Directors approved the conversion of convertible preferences shares into 97,000,000 ordinary shares of 100 fils 

each. The conversion of convertible preferences shares was subsequently approved by the Capital Markets 

Authority (CMA) on 29 October 2025. 

 

Terms of the preference shares 
 

 During the year ended 31 December 2024, the Company issued 170,389,750 preference shares with a nominal 

value of 100 fils each, raising total proceeds of KD 17,038,975. 
 

 The convertible preference shares carry a contractual return of 6% payable semi-annually. The coupon is settled 

partly in cash and partly in-kind through the issue of additional convertible preference shares of the same series 
 

▪ When settled in-kind (PIK), the coupon is calculated on the then-cumulative outstanding amount, resulting in 

a compounding effect. 

▪ PIK settlements are non-cash in nature and are reflected in EIR schedule as changes in carrying amount. 
 

 The Day-1 fair value adjustment represents the difference between the proceeds received and the present value 

of contractual cash flows discounted at a market rate of 6%. 
 

 The instrument is classified as a financial liability in accordance with IAS 32 and is subsequently measured at 

amortised cost, with the discount unwound to finance costs using the EIR method in accordance with IFRS 9.   
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15 CONVERTIBLE PREFERENCE SHARES CLASSIFIED AS FINANCIAL LIABILITIES  

 (continued) 

 

Conversion features 

Preference shares are mandatorily converted into ordinary share upon the occurrence of either of the following events: 

 

1. Listing trigger 
  

In case of listing, the aggregate number of preference shares will convert on the basis of the offering price per share 

to investors for the purpose of the listing, such that current preference share will hold, following such conversion, 

such number of ordinary shares in the Company as is equal to   
 

a. The cumulative amount; divided by  

The offering price less 10%; or  
 

2. FS trigger 
 

The aggregate number of preference shares held by the preference shareholder will convert to ordinary shares 

calculated as net earnings of the Company derived from audited financial statement for the year ended 2025 

multiplied by 10x. Irrespective of the actual net earnings amount, the conversion valuation be capped at maximum 

of USD 275 million and minimum of USD 150 million. 

 

The shareholders of the Parent Company in their extraordinary general assembly meeting (EGM) held on 5 October 

2025, approved an amendment to the rights of convertible preference shares. The amendment provides for the 

conversion of 75% of convertible preference shares based on listing trigger basis, and 25% based on the FS trigger 

basis after obtaining the approval of the relevant regulatory authorities and the convertible preference shareholder. 

The convertible preference shareholder agreed to the amendment. 

 

16 TRADE AND OTHER PAYABLES 

 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Trade payables 2,321,935 4,623,552 

Accrued expenses 1,361,185 1,817,006 

Accrued finance cost 712,720 719,757 

Zakat payable 61,853 21,115 

KFAS payable 52,456 17,414 

NLST payable 6,011 -     

Other payables 225,990 195,077 

 ──────── ──────── 
 4,742,150 7,393,921 

 ════════ ════════ 
 

Terms and conditions of the above financial liabilities:  
 

 Trade payables are non-interest bearing and are normally settled by the Group on 90-day terms 

 Other payables are non-interest bearing and have an average term of six months  

 Interest payable is normally settled quarterly throughout the financial year  

 

For explanations on the Group’s liquidity risk management processes, refer to Note 19.2 
 

17 RELATED PARTY DISCLOSURES 
 

These represent transactions with major shareholders, directors, executive officers and key management personnel of 
the Group, close members of their families and companies of which they are principal owners or over which they are 

able to exercise control or significant influence entered into by the Group in the ordinary course of business. Pricing 
policies and terms of these transactions are approved by the Parent Company’s management. 
 

The following table provides the total amount of transactions that have been entered into with related parties for the 

relevant financial year and outstanding balances at the end of the reporting period: 
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17 RELATED PARTY DISCLOSURES (continued) 
 

Consolidated statement of profit or loss and other comprehensive income 2025 2024 

 KD KD 

Entities under common control   

Cost of revenue 259,253 149,583 

 ════════ ════════ 
Payment for lease charges 90,240 118,073 

 ════════ ════════ 
 

Consolidated statement of financial position 2025 2024 

 KD KD 
Entities under common control   

Advances to suppliers (Note 9) 78,336 75,213 

 ════════ ════════ 

Holding Company   

Amounts due to a related party -     34,078 

 ════════ ════════ 
Amounts due from a related party 279,180 -     
 ════════ ════════ 

 
Terms and conditions of transactions with related parties  
Transactions with related parties are made on terms approved by the Group’s management. Outstanding balances at 

the year-end are unsecured, interest free and have no fixed repayment schedule. There have been no guarantees 
provided or received for any related party receivables or payables. For the year ended 31 December 2025, the Group 
has not recognised any provision for expected credit losses relating to amounts owed by related parties (2024: Nil). 

 
Other related party disclosures 
 

 Certain related parties have also provided guarantees and pledged assets in connection with the Group’s 

borrowings (Notes 13 and 14). 
 

 As at the reporting date, the Group held bank accounts with nil balances (2024: KD 37,736) registered in the 

name of entities owned and controlled by the Holding Company. In 2025, the beneficial ownership of these 

accounts have been transferred back to the related party.  
 

Compensation of key management personnel 

Key management personnel comprise of the Board of Directors and key members of management having authority 

and responsibility for planning, directing and controlling the activities of the Group. The aggregate value of 

transactions and outstanding balances related to key management personnel were as follows: 

 

 

Transaction values for the year 

ended 31 December 

 Balance outstanding as at 

31 December 

 2025 2024  2025 2024 

 KD KD  KD KD 

      

Salary and short-term benefits 437,802 283,395  60,446 29,864 

Post-employment benefits 24,435 9,615  122,588 87,592 

 ──────── ────────  ──────── ──────── 

 462,237 293,010  183,034 117,456 

 ════════ ════════  ════════ ════════ 

 

The Board of Directors of the Parent Company proposed a directors’ remuneration of KD Nil for the year ended 31 

December 2025 (2024: Nil). This proposal is subject to the approval of the shareholders at the AGM of the Parent 

Company  

 
18 SEGMENT INFORMATION 

 

The Group’s operations comprise a single integrated business segment encompassing drilling services, rig leasing, 

and mobilisation activities, all which are inter-related and managed together as a single line of business. The Group 

operates predominantly within a single geographical area, the State of Kuwait. Accordingly, no further segmental 

information is presented. 
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18 SEGMENT INFORMATION (continued) 
 

As at 31 December 2025, all non-current assets of the Group were located in the State of Kuwait. Revenue from two 
customers accounted for approximately 99% of the Group’s total revenue during the year ended 31 December 2025 
(2024: 99%). 
 

19 FINANCIAL INSTRUMENTS RISK MANAGEMENT OBJECTIVES AND POLICIES 
 

Risk is inherent in the Group’s activities but it is managed through a process of ongoing identification, measurement 

and monitoring, subject to risk limits and other controls. This process of risk management is critical to the Group’s 

continuing profitability and each individual within the Group is accountable for the risk exposures relating to his or 

her responsibilities.  

 

Risk is monitored through the Group’s strategic planning process. No changes were made in the risk management 

objectives and policies during the year ended 31 December 2025 and 2024. 
 

The Group is mainly exposed to credit risk, liquidity risk and exposure to market risk is limited to foreign currency 

risk, interest rate risk and equity risk. 
 

Management of the Group reviews and agrees policies for managing each of these risks which are summarised 

below: 
 

19.1 Credit risk 
Credit risk is the risk that a counterparty will not meet its obligations under a financial instrument or customer contract, 
leading to a financial loss. The Group is exposed to credit risk from its operating activities (primarily trade and other 
receivables). 
 

Collateral and other credit enhancements 

The Group does not hold any collateral or other credit enhancements against any of the financial assets at  

31 December 2025 and 2024. 
 

Concentration of maximum exposure to credit risk 
Credit risk concentration arises where counterparties are engaged in similar activities or operate within the same 
economic environment. 
 

The Group’s exposure to credit risk is primarily attributable to trade receivables and contract assets arising from 
drilling contracts with oil sector government and corporate customers. As at 31 December 2025, the two largest 
customers accounted for 63% (2024: 98%) of outstanding trade receivables. 
 

Given the nature of the Group’s customer base and its historical collection experience, management considers the 
credit risk to be low. 
 

Maximum exposure to credit risk 
The Group’s maximum exposure to credit risk at the reporting date represents the carrying amounts of the respective 
financial assets as presented below: 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Trade receivables and contract assets 6,120,544 4,839,551 

Other receivables  322,631   317,315  

Amounts due to a related party 279,180 -      

Cash and short-term deposits excluding cash in hand balances 27,745,003 10,611,062 

 ──────── ──────── 

 34,467,358 15,767,928 

 ════════ ════════ 
 

Trade receivables and contract assets 
The Group applies the IFRS 9 simplified approach to measure lifetime expected credit losses on trade receivables and 
contract assets. 
 

Trade receivables are generally unsecured, non-interest bearing and due within normal credit terms of 30–60 days. 
Contract assets represent unbilled revenue and are reclassified to trade receivables upon invoicing. 
 

Based on historical collection patterns and the assessed credit profile of customers, no material expected credit losses 
have been recognised as at 31 December 2025 and 2024. 
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19 FINANCIAL INSTRUMENTS RISK MANAGEMENT OBJECTIVES AND POLICIES (continued) 
 

19.1 Credit risk (continued) 
 

Cash and short-term deposits 

Credit risk from balances with banks and financial institutions is limited because the counterparties are reputable 

financial institutions with appropriate credit-ratings assigned by international credit-rating agencies. Further, the 

principal amounts of deposits in local banks (including saving accounts and current accounts) are guaranteed by the 

Central Bank of Kuwait in accordance with Law No. 30 of 2008 Concerning Guarantee of Deposits at Local Banks 

in the State of Kuwait which came into effect on 3 November 2008. 

 

Impairment on cash and cash equivalents has been measured on a 12-month expected loss basis and reflects the 

short maturities of the exposures. The Group considers that its cash and cash equivalents have low credit risk based 

on the external credit ratings of the counterparties. 

 

Other receivables (including receivables from related parties) 
Other receivables are considered to have a low risk of default and management believes that the counterparties have 
a strong capacity to meet contractual cash flow obligations in the near term. As a result, the impact of applying the 
expected credit risk model at the reporting date was immaterial 
 

19.2  Liquidity risk 

Liquidity risk is the risk that the Group will encounter difficulty in raising funds to meet commitments associated 

with financial instruments.  

 

Liquidity risk is managed by monitoring on a regular basis that sufficient funds are available to meet future 

commitment. The Group’s terms of sales require amounts to be paid within 30 days of the date of sales. Payables 

are normally settled within 90 days of the date of purchase. The maturity profile is monitored by the Group’s 

management to ensure adequate liquidity is maintained. 
 

The Group assessed the concentration of risk with respect to refinancing its debt and concluded it to be low. The 

Group has access to a sufficient variety of sources of funding and debt maturing within 12 months can be rolled 

over with existing lenders.   

 

The table below summarises the maturity profile of the Group’s financial liabilities based on contractual 

undiscounted payments: 
 

 31 December 2025 

 On demand 

Less than 

3 months 

3-12 

months 

More than 

12 months Total 

 KD KD KD KD KD 

      

Bank borrowings -      2,331,198 6,468,865 34,942,684 43,742,747 

Islamic financing facilities -      1,111,506 3,310,391 40,543,468 44,965,365 

Lease liabilities -      22,560 67,680 90,240 180,480 

Trade and other payables -      -      4,742,150 -      4,742,150 

 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 

 -      3,465,264 14,589,086 75,576,392 93,630,742 

 ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ 
 

 31 December 2024 

 On demand 

Less than 

3 months 

3-12 

months 

More than 

12 months Total 

 KD KD KD KD KD 

      

Bank borrowings -      2,396,483 8,534,012 70,736,810 81,667,305 

Convertible preference shares -      533,979 558,980 19,603,120 20,696,079 

Amount due to related parties 34,078 -      -      -      34,078 

Trade and other payables -      -      7,393,921 -      7,393,921 

 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 

 34,078  2,930,462 16,486,913 90,339,930 109,791,383 

 ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ 
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19 FINANCIAL INSTRUMENTS RISK MANAGEMENT OBJECTIVES AND POLICIES (continued) 

 

19.3  Market risk 
Market risk is the risk that changes in the market prices, such as foreign exchange rates, interest rates and equity prices 

will affect the Group’s income or the value of its holdings of financial instruments. The objective of market risk 

management is to manage and control market risk exposures within acceptable parameters while optimising the return. 

 

19.3.1 Foreign currency risk 
Foreign currency risk arises from financial instruments denominated in currencies other than the Group’s functional 

currency. 

 

The Group’s exposure to foreign currency risk primarily relates to trade payables and certain monetary assets and 

liabilities denominated in US Dollars. The Group monitors its net foreign currency position on an ongoing basis and 

manages exposures within acceptable limits. 

 

The Group’s net foreign currency exposure as at 31 December is as follows: 

 

 2025 2024 

 KD KD 

   

US Dollar (USD) 1,459,748 2,146,273 

 
The following table demonstrates the sensitivity of profit to a reasonably possible change in exchange rates, with all 

other variables held constant: 

 Change in 

currency rate  

%  

Effect on profit for the year  

Currency 

2025 

KD 

2024 

KD 

    

USD ±5% 72,987 107,314 
 

A strengthening (weakening) of the functional currency against the US Dollar would result in a corresponding 

decrease (increase) in profit. The analysis assumes that the change in exchange rates is applied to the net monetary 

position at the reporting date and is presented on a symmetrical basis. 

 

19.3.2 Interest rate risk 

Interest risk is the risk that the fair value or future cash flows of Group’s financial instrument will fluctuate because 

of changes in market interest rates.  

 

The Group is exposed to interest rate risk primarily in respect of financial instruments bearing interest at variable 

rates. Islamic finance payables (Note 14) carry fixed profit rates and are therefore not exposed to interest rate risk. 

Accordingly, the Group’s overall exposure to interest rate risk is limited. 

 

Interest rate risk is assessed using a sensitivity analysis based on reasonably possible changes in interest rates. 

 

The sensitivity analysis below reflects the impact on profit of a reasonably possible change of ±50 basis points in 

interest rates at the reporting date. 
 Increase 

(decrease) 
in basis points  

Effect on 
 profit for the 

year 
   
   
2025 ±50 190,759 
  ════════ 
2024 ±50 341,255 
  ════════ 

 

The sensitivity analysis is based on a reasonably possible change in interest rates at the reporting date and assumes 

that all other variables remain constant. The analysis does not reflect any actions that management may take to mitigate 

the impact of interest rate movements. 
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20 CAPITAL MANAGEMENT 
 

For the purpose of the Group’s capital management, capital includes issued capital, and all other equity reserves 

attributable to the equity holders of the Parent Company.  The primary objective of the Group’s capital management 

is to maximise the shareholder value. 

 

The Group manages its capital structure and makes adjustments in light of changes in economic conditions and the 

requirements of the financial covenants. To maintain or adjust the capital structure, the Group may adjust the dividend 

payment to shareholders, return capital to shareholders or issue new shares. The Group monitors capital using a 

gearing ratio, which is ‘net debt’ divided by total capital plus net debt. The Group’s policy is to keep the gearing ratio 

at acceptable levels The Group includes within net debt, interest bearing loans and borrowings, Tawaruq payables, 

convertible preference shares classified as financial liability and other payables, less cash and short term deposits. 

 

In order to achieve this overall objective, the Group’s capital management, among other things, aims to ensure that it 

meets financial covenants attached to the interest-bearing loans and borrowings that define capital structure 

requirements. Breaches in meeting the financial covenants would permit the bank to immediately call loans and 

borrowings. There have been no breaches of the financial covenants of any interest-bearing loans and borrowing in 

the current period. 

 

No changes were made in the objectives, policies or processes during the years ended 31 December 2025 and 2024. 
 

 2025 2024 

 KD KD 

   

Bank borrowings (Note 13) 38,151,849 68,250,802 

Islamic financing facilities (Note 14) 36,694,652 -      

Convertible preference shares (Note 15) -      19,253,879 

Trade payables (Note 16) 2,321,935 4,623,552 

Less: cash and short-term deposits (Note 10)  (27,750,753) (10,614,259) 

 ──────── ──────── 

Net debt 49,417,683 81,513,974 

Equity holders of the Parent Company 83,779,750 39,826,593 

 ──────── ──────── 

Total capital and debt 133,197,433 121,340,567 

 ════════ ════════ 

Gearing ratio  37.10% 67.18% 

 ════════ ════════ 

 

21 CONTINGENCIES AND COMMITMENTS 
 
21.1 Contingencies 
At 31 December 2025, the Group had contingent liabilities in respect of bank guarantees issued in the ordinary course 
of business amounting to KD 38,422,561 (2024: KD 23,504,079). 

 
21.2 Commitments 
At 31 December 2025, the Group had commitments for future capital expenditure in respect of construction of oil 
services equipment related to the extraction of oil and natural gas, and maintenance of oil and petrochemical facilities 
amounting to KD 1,276,490 (2024: KD 6,643,767). 

 
22 FAIR VALUE OF FINANCIAL INSTRUMENTS 
 
Fair value is the price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an orderly transaction between 
market participants at the measurement date. 
 
Financial instruments comprise financial assets and financial liabilities. 
 
Fair value of financial instruments carried at amortised cost is not materially different from their carrying values at the 
reporting date, as most of these instruments are of short-term maturity or re-priced immediately based on market 
movement in interest rates. The fair value of financial assets and financial liabilities with a demand feature is not less 
than its face value. 
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